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'OTROSI No. 9 AL CONTRATO DE GRAN MINERIA PARA LA EXPLORACION Y EXPLOTACION CARBONIFERA No. 109-90
ENTRE LA AGENCIA NACIONAL DE MINERIA Y CONSORCIO MINERO UNIDO S.A.—CMU -. -

Entre los suscritos a saber, la AGENCIA NACIONAL DE MINERIA, agencia estatal de naturaleza especial del sector
descentralizado de la Rama Ejecutiva del Poder Publico, del orden nacional, con personeria juridica, patrimonio propio y
autonomia administrativa, técnica y financiera, adscrita al Ministerio de Minas y Energia, representada en este acto por
su Presidente SILVANA BEATRIZ HABIB DAZA, identificada con la cédula de ciudadania numero 52.267.321 de Bogota,
debidamente facultada para la celebracion de este Otrosi de conformidad con el Decreto-Ley 4134 de 2011 y Decreto
2076 del 23 de octubre de 2015, en adelante llamada la “ANM” 0 la “AUTORIDAD MINERA” por una parte, y por la otra
la sociedad CONSORCIO MINERO UNIDO 5.A., debidamente constituida mediante Escritura Piblica No. 3864 del 13 de
agosto de 1990 otorgada en la Notaria 18 de Bogotad, tal y como aparece en el certificado de constitucion ¥ gerencia
emitido por la Cdmara de Comercio de Barranquilla (Anexo No. 1) representada en este acto por MARGARITA RICAURTE
RUEDA, identificada con la cédula de ciudadania nimero 39.682.267 de Usaquén, actuando en su condicién de
apoderada especial, segiin consta en poder especial otorgado en fecha 29 de junio de 2016 (Anexo No. 2), ¥y que en
adelante se llamard “CMU” o “EL CONTRATISTA”, quienes conjuntamente con la AUTORIDAD MINERA se denominaran
en adelante como las “Partes”, hemos acordado suscribir el presente otrosi No. 9 al Contrato No. 109-90, con
fundamento en las siguientes:

CONSIDERACIONES

1. En 1987 CARBOCOL suscribid los Contratos nimeros 118/87, 119/87 y 120/87 para mediana explotacién
carbonifera con DE SARGO LTDA, ARTURO SARMIENTO ANGULO y CENTRAL SICARARE LTDA, respectivamente.

2. Los tres contratistas mencionados en el numeral anterior, en asocio con otras personas, manifestaron a
CARBOCOL su interés de contratar la exploracién y explotacion de un area que integrara los tres Contratos ya
citados.

3. Para el efecto, los interesados constituyeron una sociedad anénima denominada CONSORCIO MINERO UNIDO S.A.
¥, por lo tanto, los Contratos nimeros 118/87, 119/87 y 120/87 se dieron por terminados de comtin acuerdo.

4. CARBOCOL y CONSORCIO MINERO UNIDO S.A. suscribieron el Contrato No. 109-90 de mediana exploracion y
explotacion carbonifera el 18 de diciembre de 1990, sobre un érea total de 438.5 hectéreas, por un término de 23
afios a partir de su perfeccionamiento, y el cual fue inscrito en el Registro Minero Nacional el 25 de septiembre de
1991.

5. Mediante Otrosi No. 1 del 7 de junio de 1993, las Partes del Contrato de mediana exploracién y explotacién
carbonifera N° 109-90 decidieron modificar la clausula primera del Contrato en relacién con la fecha de firma de
la escritura publica de la finca “El Manantial” y parte de “El Tesoro” que comprende parte del Contrato N° 109-90.
Asi mismo, se modifico la cldusula segunda, numeral 2.1 del Contrato en mencion, en cuanto al drea, quedando
con una extension de 424 hectdreas y 8.736 metros cuadrados. El Otrosi No. 1 se inscribié en el Registro Minero
Nacional el 23 de septiembre de 1993 (Folio 715, cuaderno 3). Consultado el Catastro Minero Colombiano a la
fecha del presente Otrosi, la representacion grafica de las coordenadas del drea concedida en el contrato 109-90
corresponden a una extension de 424 hectareas y 8.778 metros cuadrados.

6.  Mediante Otrosi No. 2, suscrito el 13 de octubre de 2005 entre el Instituto Colombiano de Geologia y Mineria (en
adelante, “INGEOMINAS") y el Consorcio Minero Unido — CMU —, se acordd ajustar integralmente los términos y
condiciones del Contrato No. 109-90 para convertirlo en uno de gran mineria. El Otrosi No. 2 se inscribié en el
Registro Minero Nacional el 31 de octubre de 2005 (Folio 1539, cuaderno 8).

£ Mediante Resolucion No. 838 del 25 de octubre de 2007 el Instituto Colombiano de Geologia y Mineria resolvio:
“Aceptar la suspensidn de obligaciones del Contrato No. 109-90 ante la ocurrencia de un evento de fuerza mayor,
durante el periodo comprendido entre el 1 de agosto de 2007 y el 21 de agosto de 2007. En consecuencia, el
periodo contractual terminard el 15 de octubre de 2014”,

8. El 25 de marzo de 2008 se inscribio la suspension descrita en el numeral anterior en el Registro Minero Nacional a
través de la anotacion No. 14.
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El 16 de mayo de 2008, mediante Oficio SFOM-0514, INGEOMINAS aprobo la Operacion Conjunta Sinclinal de la
Jagua {tal como se define en el siguiente numeral), autorizando la explotacion integrada de cuatro (4) Contratos
sobre un area ubicada en el Departamento del Cesar.

La Operacion Conjunta Sinclinal de la Jagua aprobada por INGEOMINAS en la actuacion indicada en el numeral
anterior, comprendia el &rea de los Contratas No. 285-95, 132-97, 109-90 y DKP-141, de los cuales son titulares
las siguientes sociedades: {i) Consorcio Minero Unido S.A,, (ii) Carbones de la Jagua S.A., v (iii) Carbones El Tesoro
S.A. Con posterioridad a dicha aprobacién, en abril de 2010, INGEOMINAS modificé la decisién del 16 de mayo de
200€, en aras de incluir dentro de la Operacién Conjunta Sinclinal de la Jagua el Contrato No. HKT-08031, cuyo
titular es la sociedad Carbones de la Jagua S.A.

En el acto administrativo por medio del cual se aprobd la Operacién Conjunta Sinclinal de la Jagua, INGEOMINAS
sefiald que la explotacion y operacion integrada de los distintos Contratos generaba unos niveles de produccion
mayores a la explotacion individual de tales Contratos. En efecto, la explotacion integrada, de acuerdo con las
proyecciones realizadas, permite la produccién de 51.2 millones de toneladas adicionales a las generadas por la
explotacion individual de los cinco (5) Contratos cuya operacion se integro. Para el efecto, INGEOMINAS aprobo el
Programa de Trabajos e Inversiones integrado de los cinco (5) Contratos resefiados en precedencia.

A través de comunicacion No. 2010-261-042617-2 del 12 de noviembre de 2010, el CONTRATISTA, junto con los
titulares de los demas Contratos que hacen parte de la Operacién Conjunta Sinclinal de la Jagua, esto es, los
Contratos No. DKP-141, HKT-08031, 109-90, 285-95 y 132-97 (en adelante el “Proyecto Integrado de la Jagua”),
solicitaron a INGEOMINAS la prorroga del Contrato minero en virtud de aporte No. 109-90, asi como otras
modificaciones a los Contratos mineros No. 285-95, 132-97, DKP-141 y HKT-08031.

Mediante oficio del 24 de octubre de 2013 con radicado No. 20133500294741, la AUTORIDAD MINERA solicito
informacion a las empresas integrantes del Proyecto Integrado de la Jagua con el fin de evaluar la justificacion
financiera de las modificaciones contractuales solicitadas.

Mediante comunicacion de fecha 18 de diciembre de 2013, radicada bajo el No. 20131226151322, las compafiias

integrantes del Proyecto Integrado de la Jagua presentaron a la AUTORIDAD MINERA la informacion financiera
solicitada.

El dia 24 de abril de 2014, en reunion sostenida entre las Partes, el CONTRATISTA, junto con los titulares de los
demas Contratos que hacen parte del Proyecto Integrado de la Jagua, dieron alcance nuevamente a la
comunicacién referenciada en el numeral 12, en el sentido de solicitar modificaciones a los Contratos, entre los
que se encontraba la extension del término de duracion del Contrato No. 109-90, con el fin de asegurar la
continuidad del Proyecto Integrado de la Jagua.

El dia 24 de abril de 2014 la AUTORIDAD MINERA, mediante oficio con radicado No. 20143500123471, solicité
informacién financiera adicional para fines de la modificacion de los Contratos que hacen parte del Proyecto
Integrado de la Jagua.

El dia 2 de mayo de 2014 los titulares de los Contratos del Proyecto Integrado de la Jagua presentaron a la

AUTORIDAD MINERA la informacion financiera adicional requerida, mediante comunicacion radicada bajo el No.
2014-5500181952.

El dia 20 de mayo de 2014 los titulares de los Contratos del Proyecto Integrado de la Jagua, presentaron a la
AUTORIDAD MINERA una comunicacion, radicada bajo el No. 2014-5500203022, mediante la cual reiteraron la

solicitud respecto a las modificaciones a los Contratos mineros correspondientes, incluyendo la prorroga al
Contrato minero No. 109-90.

El dia 22 de mayo de 2014, en reunién sostenida entre las Partes, la AUTORIDAD MINERA propuso al
CONTRATISTA la integracion contractual de los titulos mineros que conforman el Proyecto Integrado de la Jagua,
de acuerdo con su respectiva tipologia contractual, como metodologia para tramitar la solicitud de modificacion
contractual formulada por los titulares mineros.

~
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'20.  Teniendo en cuenta que el plazo de terminacién del Contrato minero No. 109-90 vencia el 15 de octubre de 2014,
y ante la necesidad de concluir la revision de la solicitud de modificacion contractual presentada por el
CONTRATISTA, las Partes suscribieron los Otrosies Nos. 3, 4 y 5 al Contrato No. 109-90, el 15 de octubre de 2014,
el 14 de abril y 15 de octubre de 2015, respectivamente, mediante los cuales se prorrogo el término de duracién
del Contrato a partir del 16 de octubre de 2014, por un plazo adicional de seis (6) meses cada ung, previendo que
antes del vencimiento del termino contractual sin que las Partes hubieren concluido la revisién de los términos y
condiciones de la eventual modificacién contractual, las Partes podrian pactar una ampliacion del plazo de hasta
seis (6) meses adicionales, sin que para ello fuera necesario surtir el tramite descrito en la cldusula sexta del
Contrato No. 109-90, tal como fue modificada por el Otrosi No. 2, suscrito el 13 de octubre de 2005.

21.  Mediante comunicacién del dia 25 de agosto de 2015, suscrita por el Presidente de las compaiiias titulares de los
Contratos que conforman el Proyecto Integrado de la Jagua, se dio alcance al correo electrdnico enviado por las
Compaiiias a la AUTORIDAD MINERA el 12 de junio de 2014, confirmando la aceptacién de las Compaiiias en
relacion con la metodologia propuesta por la AUTORIDAD MINERA encaminada a la integracion de los titulos
mineros No. 1039-90 y 132-97 en el Contrato No. 285-95, cuyo régimen juridico aplicable es el Decreto 2655 de
1988, sin perjuicio de que si en el futuro las Partes lo estimaran conveniente y existiera un acuerdo entre ellas,
dicha metodologia pudiera ser reevaluada dentro del marco que la ley aplicable a cada uno de los Contratos
sefialare para el efecto, y sujeto a que las Partes llegaren a un acuerdo en cuanto a los términos y condiciones
econdmicas de dicha integracion.

22, Mediante comunicacién con nimero de radicado 20155510402122 del 7 de diciembre de 2015 las sociedades
titulares de los Contratos que forman parte del Proyecto Integrado de la Jagua manifestaron que, tras haber
realizado un andlisis pormenorizado de los aspectos econdmicos y juridicos involucrados en |a propuesta de
integracion de areas presentada por la AUTORIDAD MINERA, consideraban no viable econémica y juridicamente
la integracion de las dreas propuesta vy, teniendo en cuenta que su interés era el de prorrogar el Contrato No,
109-90, solicitaron a la AUTORIDAD MINERA resolver la peticién de prérroga del mismo.

23, laclausula sexta del Contrato No. 109-90, tal como fue modificada por el Otrosi No. 2 suscrito el 13 de octubre de
2005 y registrado en el Registro Minero Nacional el 31 de octubre de 2005, establece: “Duracién del Contrato. 6.1
El presente Contrato tendrd una duracién total de veintitrés (23) afios contados a partir de la fecha de inscripcién
en el Registro Minero Nacional del Contrato original, es decir a partir del 25 de septiembre de 1991. 6.2 Plazo para
la explotacion: entre el 7 de junio de 1994, fecha de aprobacidn del PTi definitivo y el 24 de septiembre de 2014
fecha en la cual terminan los veintitrés (23) aiios de duracion del Contrato original. 6.3 El término de explotacicén
podrd ser prorrogado previa solicitud escrita de EL CONTRATISTA presentada a INGEOMINAS con una antelacién
no menor de tres (3) meses antes de su vencimiento. Queda entendido que la prérroga mencionada se someterd a
las cargas, términos y condiciones que para esa época tenga previsto la ley o disposiciones de la junta directiva de
INGEOMINAS.”

24.  Con el fin de atender la solicitud elevada por EL CONTRATISTA fue necesario prorrogar el plazo de ejecucion del
Contrato No. 109-90 por un tiempo prudencial, adicional y necesario para concluir la revision de la solicitud de
prorroga contractual presentada por el CONTRATISTA, de manera que mediante los Otrosies Nos. 6, 7y 8del 14

de enero, 13 de abril y 16 de mayo de 2016, respectivamente, se prorrogé el contrato hasta el 16 de julio de
2016.

25. Ala AUTORIDAD MINERA le asiste la responsabilidad de plasmar en un documento las condiciones que regiran la
prorroga del Contrato No. 109-90 de tal forma que reflejen una adecuada administracién de los recursos mineros,
garantizando un aprovechamiento racional de recursos naturales no renovables de propiedad del Estado.

26. La AUTORIDAD MINERA ha evaluado el cumplimiento de todas las obligaciones del CONTRATISTA, pactadas en el
Contrato No. 109-90, y ha determinado que éstas se encuentran cumplidas en su totalidad para la suscripcion de

la presente prorroga definitiva del Contrato No. 109-90, lo cual consta en los Conceptos Técnicos VSC-000119 de
2 de junio de 2016 y GRCE-008 de 29 de junio de 2016,

S
//ﬂ 27. El Contrato original, con las modificaciones acordadas en los otrosies Nos. 1, 2, 3,4,5,6, 7y 8, serd reemplazado
5 integramente por lo contenido en el presente Otrosi; adicionalmente, como se acordé en los otrosies 3,4,56,7

de 2014.

-

'\2 _ g‘ y 8, todas las condiciones econémicas pactadas en el presente documento seran aplicadas desde el 16 de octubre
Q |
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8. El Contrato No. 109-90 se suscribio sobre drea de aporte y, por ello, se rige por el principio de autonomia de la
voluntad de las Partes, toda vez que los términos y condiciones en este tipo de acuerdos de voluntades son l0s
que en cada caso acuerden los interesados. Asi lo dispone el articulo 78 del Decreto 2655 de 1988: “llJos
Contratos que celebren los establecimientos publicos adscritos al Ministerio de Minas y Energia, para explorar o
explotar dreas que les hayan sido aportadas, son administrativos. Sus términos y condiciones serdn los que en
cada caso acuerden con los interesados”. Adicionalmente, la AUTORIDAD MINERA ha realizado los anélisis
necesarios que le permiten concluir que en la presente prérroga se pueden incluir contraprestaciones adicionales
y, en general, mejorar las condiciones pactadas en favor del Estado.

29, El Contrato No. 109-90, al ser celebrado sobre un drea de aporte, puede ser modificado sin que cambie, mute o se
altere su régimen juridico. Lo anterior, se fundamenta en el articulo 350 del Codigo de Minas (Ley 685 de 2001)
segun el cual: “flJas condiciones, términos y obligaciones consagrados en las leyes anteriores para los beneficiarios
de titulos mineros perfeccionados o consolidados, serdn cumplidos conforme a dichas leyes” (negrilla fuera de
texto). Asimismo el articulo 351 del mismo estatuto normativo establece que: “[lJos Contratos mineros de
cualquier clase y denominacion celebrados por los entes descentralizados sobre zonas de aportes, continuardn

vigentes, incluyendo las prérrogas convenidas (...)".

30. De acuerdo con el articulo 4 del Decreto-Ley 4134 de 2011, son funciones de la Agencia Nacional de Mineria,
entre otras “1. Ejercer las funciones de Autoridad Minera o concedente en el territorio nacional. 2. Administrar los
recursos minerales del Estado y conceder derechos para su exploracién y explotacion. 3. Promover, celebrar,
administrar y hacer seguimiento a los Contratos de concesion y demds titulos mineros para la exploracion y
explotacion de minerales de propiedad del Estado cuando le sea delegada esta funcion por el Ministerio de Minas
y Energia de conformidad con la ley”.

31. Para efectos de la negociacién de los términos y condiciones del presente Otrosi y para la realizacion de los
analisis requeridos para la toma de la decision de prorroga por parte de la AUTORIDAD MINERA, ésta conto con el
acompanamiento de asesores externos expertos en materias financiera y juridica, asi como con las
recomendaciones otorgadas por el Consejo Directivo de la Agencia Nacional de Mineria, en especial las sefaladas
en sesién del 7 de abril de 2016, todas las cuales se encuentran documentadas e incluidas en los analisis y
estudios previos que sustentan la suscripcién del presente Otrosi. Asi mismo, se cuenta con el concepto técnico
favorable emitido por la Vicepresidencia de Seguimiento, Control y Seguridad Minera de la Agencia Nacional de
Mineria.

32. Elresultado de las negociaciones llevadas a cabo en las mesas de trabajo que han precedido los acuerdos que se
incorporan en el presente Otrosi, genera beneficios al Estado colombiano, por cuanto se viabiliza la continuidad
del proyecto, incorparando condiciones mas favorables para el Estado.

33. La presente prérroga respeta los lineamientos impartidos por el Consejo Directivo de la Agencia Nacional de
Minerfa que constan en el Acta No. 6, correspondiente a la sesion del 18 de diciembre de 2012.

Teniendo en cuenta las anteriores consideraciones, las Partes acuerdan suscribir el presente Otrosi, el cual reemplazara
integralmente los textos contenidos en el Contrato 109-90 y sus otrosies Nos. 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7 vy 8; y se regird por las
siguientes clausulas:

PRIMERA. Objeto.- El objeto del presente Contralo es el desarrollo de un proyecto carbonifero de gran mineria en sus
etapas de exploracion, construccidén y montaje y explotacion, en un drea de extension superficiaria total de 424
hectareas y 8.778 metros cuadrados, comprendida por las siguientes coordenadas:

Punto Arcifinio (P.A.). X=1.551.703.125; ¥=1.086.950.049.

ALINDERACION

CLORDENADA COORDENADA ESTE
NORTE

1551703,1200 1086960,0500
1551785,8200 1087129,4300
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%

1551787,4200 1087272,4300
1551947,6600 1087762,2400
1549616,1000 1089691,3200
1549368,8400 1089583,0600
1549460,7800 1088785,8300
1549428,0700 1088555,1800
1549417,2200 1088543,0200
1549339,5600 1088174,5200
1549360,4900 1088135,6500 -
1549300,4300 1088107,0800
1549119,6100 1088047,2600
1548874,1500 1087945,1000
1550299,1900 1086843,6300
1550570,5900 1086981,4000
1551428,6100 1087559,3700
1551403,3500 1087404,1500
I_l551470,1200 1087228,6200

El drea antes descrita estd ubicada en jurisdiccion del municipio de la Jagua de Ibirico, departamento del Cesar, y
comprende una extensién superficiaria total de 424 hectareas y 8.778 metros cuadrados , la cual se representa
graficamente en el plano topografico a escala 1:10.000, el cual serd el Anexo No. 3 de este Contrato y hace parte del
mismo.

El 4rea objeto de este Contrato forma parte de una mayor extensién, otorgada por el Ministerio de Minas y Energia a
CARBOCOL, a titulo de aporte No. 871, mediante Resolucién No. 002857 del 10 de octubre de 1977. Queda entendido
que el drea se entrega como cuerpo cierto y, en consecuencia, EL CONTRATISTA no tendra derecho a reclamo alguno en
el evento que la extensién comprendida dentro de los linderos antes indicados sea mayor o menor que la enunciada o
calculada en este Contrato.

La AUTORIDAD MINERA no se compromete para con EL CONTRATISTA a ninguna obligacién de saneamiento por eviccion
0 vicios redhibitorios sobre el drea contratada. EL CONTRATISTA podra devolver a LA AUTORIDAD MINERA, en cualquier
tiempo, lotes continuos del 4rea, en tal forma que el area que conserve sea siempre continua.

SEGUNDA. Condicién resolutoria.- El presente Contrato se entendera resuelto en el evento que, durante el término de
duracion del mismo o de sus prérrogas, se compruebe la existencia de cualquier titulo o derecho minero,
reconocimiento de propiedad privada o preferencia minera o de cualquier otra indole sobre el area contratada,
otorgado por el Ministerio de Minas y Energia o cualguier otra autoridad competente, a favor de una tercera persona,
mediante providencia administrativa o fallo judicial debidamente ejecutoriados, que conserve su validez juridica.

PARAGRAFO: La AUTORIDAD MINERA queda exenta de cualquier responsabilidad frente a EL CONTRATISTA o terceros
cuando opere la resolucién del Contrato.

TERCERA. Valor del contrato.- El presente Contrato se considera de valor indeterminado para todos los efectos.

CUARTA. Duracién del contrato.- El periodo inicial de duracién del presente Contrato es de 23 afios, contados a partir
de la fecha de inscripcién en el Registro Minero Nacional del Contrato original, es decir a partir del 25 de septiembre de
1991. En virtud de la presente modificacion, el término de duracién del contrato se prorroga por diecisiete (17) afios
mas, contados a partir del dia 16 de octubre de 2014, es decir, hasta el 16 de octubre de 2031,

Para prorrogas posteriores y siempre y cuando el CONTRATISTA hubiere dado cumplimiento a sus obligaciones
contractuales, el Contrato podra ser prorrogado, previa solicitud del CONTRATISTA presentada con una antelacidn no
menor a dos (2) afios al vencimiento del periodo correspondiente. Esta prérroga no sera automitica y, para el efecto,
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Lreviamente deberan negociarse las condiciones de la prérroga, la cual solo se otorgara si se demuestra que es

heneficiosa para los intereses del Estado.

Queda entendido que la prérroga mencionada se sometera a las cargas, términos y condiciones que para esa época
tenga prevista la ley.

QUINTA. Informes de exploracién.- Durante la exploracion, EL CONTRATISTA debera presentar los siguientes informes:

Informes de progreso: EL CONTRATISTA se obliga a presentar a la AUTORIDAD MINERA, en la etapa de exploracion,
informes trimestrales de las labores realizadas en el area, con indicacion de las adelantadas en el trimestre
inmediatamante anterior y de las que proyecta efectuar durante el trimestre en curso. Los informes trimestrales
deberan indicar el desarrolio de cada una de las labores de exploracidn efectuadas, las inversiones realizadas y los

resultados obtenidos.

ilnforme final de exploracién: A la finalizacién de la etapa de exploracién, EL CONTRATISTA debera presentar el informe
(final de exploracién que contendra un resumen de los trabajos ejecutados, sefialando el nimero y dimensiones de los
|apiques, trincheras, sondeos y demds operaciones materiales exploratorias; las labores realizadas, las reservas y
calidades de los minerales encontrados, asi como los demds datos significativos de orden geoldgico-minero gue sirvan
para establecer las caracteristicas técnicas y econdmicas del yacimiento y en general todo lo relacionado con el
Programa de Exploracién. lgualmente, deberd contener la delimitacién de la zona que hubiere escogido para adelantar

las obras y trabajos de montaje y explotacién.

Una vez presentado el informe final de exploracién la AUTORIDAD MINERA contara con un plazo de dos (2) meses para
la aprobacion del mismo o para presentar por escrito las objeciones que considere pertinentes vy fijar el plazo que se
requerira para hacer las correcciones, modificaciones o adiciones, el cual se descontard de la etapa de explotacién.

SEXTA. Programa de trabajos e inversiones. EL CONTRATISTA se obliga a continuar con la ejecucion del PTI de gran
mineria vigente a la firma del presente Otrosi, en adelante, el “PTI LOM” (Anexo No.4).

En el evento de modificacién del PTI de gran rnineria, una vez presentado, de conformidad con los términos de
referencia contenidos en la Resolucién No. 428 de 2013 de la ANM, la AUTORIDAD MINERA, en un término de dos (2)
meses, evaluard y comunicara por escrito a EL CONTRATISTA su aprobacion o las objeciones que considere pertinentes,
fijando el plazo para presentar las correcciones, modificaciones o adiciones, el cual se descontard de la etapa de
explotacion. i la AUTORIDAD MINERA no conceptla dentro del término establecido anteriormente, el PTI de gran
mineria se entendera aprobado.

Si dentro clel periodo de dos (2) meses la AUTORIDAD MINERA formula o presenta por escrito a EL CONTRATISTA
cualquier objecion, EL CONTRATISTA tendrd el término otorgado por la AUTORIDAD MINERA para estudiar las objeciones
y presentar por escrito a consideracién de la AUTORIDAD MINERA las justificaciones que considere apropiadas o lo
solicitado. Si EL CONTRATISTA no presenta por escrito su respuesta dentro del término otorgado, las objeciones
presentadas por la AUTORIDAD MINERA se entenderan aceptadas por EL CONTRATISTA y, en consecuencia, las
exigencias formuladas, seran aplicables y exigibles.

Si EL CONTRATISTA presenta respuesta en |os términos establecidos por la AUTORIDAD MINERA, esta entidad tendra un
término de dos (2) meses para su estudio.

Cumplido el procedimiento descrito en los numerales anteriores sin que se hubiere aprobado el PTI LOM por parte de la
AUTORIDAD MINERA, manteniéndose en consecuencia diferencias sobre el mismo, tales diferencias podran ser
sometidas al procedimiento de resolucion de disputas de cardcter técnico establecido en el Contrato.

Aprobado 2l-Programa de Trabajos e Inversiones (PTI LOM) de gran mineria, éste pasard a ser anexo al Contrato y a él
debera sujetarse EL CONTRATISTA en sus labores de explotacion.

2& Si EL CONTRATISTA requiere desviarse de la secuencia bdsica aprobada, estas modificaciones deberan presentarse en
(M forma expresa, para la aprobacion de la AUTORIDAD MINERA, con una antelacion de por lo menos dos (2) meses al inicio
)/J[/\'\ de la operacion modificada. El procedimiento de aprobacién de este nuevo PTI sera el mismo establecido en esta
: clausula. Mientras las modificaciones al PTI no se encuentren aprobadas, EL CONTRATISTA, en la ejecucion de las
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actividades contractuales, debera cefiirse a lo establecido en el Programa de Trabajos e Inversiones (PTI LOM) aprobado

por la AUTORIDAD MINERA.

Cuando por razones de fuerza mayor EL CONTRATISTA deba realizar trabajos no contemplados o previstos en el PTI LOM
aprobado, EL CONTRATISTA informara a la AUTORIDAD MINERA sobre la ocurrencia del evento dentro de los tres (3) dias
habiles siguientes a su acaecimiento. A partir de dicha fecha, EL CONTRATISTA contars con un (1) mes para informar a Ia
AUTORIDAD MINERA sobre la magnitud del evento, sus implicaciones y el periodo durante el cual es necesario continuar
con la realizacion de los trabajos. Con base en dicho informe, la AUTORIDAD MINERA determinari la necesidad de
modificar el PTI LOM aprobado, en CUyo caso se procederd de conformidad con lo establecido en esta cldusula. Para
dichos efectos, la AUTORIDAD MINERA otorgard el plazo para la presentacion del nuevo PTI LOM.

Programa de Trabajos e Inversiones Anual (en adelante, el “PTI Anual”): A mis tardar el 30 de octubre de cada afio el
CONTRATISTA debera presentar, para la aprobacién de la AUTORIDAD MINERA, el PTI Anual detallado para el afio
siguiente, sujeto a la secuencia bésica de explotacién presentada en el PTI LOM aprobado por la AUTORIDAD MINERA y
deberd contener la misma informacion requerida para el PTI LOM en cuanto al disefio minero se refiere, desagregando
para el afio siguiente respectivo los niveles de produccion mes a mes, asi como un capitulo de las actividades
adelantadas en el afio anterior. Este PTI Anual deberd estar acompafiado de informacion de reservas y recursos
actualizada, la proyeccidn de produccién para los siguientes diez (10) afios y el presupuesto de venta del afio siguiente
respectivo, indicando los volumenes para la exportacién y los destinados al consumo interno. )

Dentro los quince (15) dias habiles siguientes a la fecha de inscripcion del presente Otrosi en el Registro Minero
Nacional, EL CONTRATISTA presentara a la AUTORIDAD MINERA copia del Plan de Desmantelamiento y Abandono (Plan
de Cierre) actualmente vigente y aprobado por la Autoridad Ambiental. Asimismo, cuando quiera que la Autoridad
Ambiental apruebe alguna (s) actualizacién(es) a dicho Plan de Desmantelamiento y Abandono, EL CONTRATISTA debers
presentar copia de dicho plan a la AUTORIDAD MINERA.

Sera obligacion del CONTRATISTA acreditar ante la AUTORIDAD MINERA que en sus estados financieros de fin de
ejercicio, cuenta con las provisiones contables correspondientes al cumplimiento de las obligaciones ambientales a su
cargo, contenidas en el Plan de Manejo Ambiental Unificado (PMAU) aprobado por la autoridad ambiental, dentro de las
cuales se incluyen las correspondientes al Plan de Desmantelamiento y Abandono. Para el efecto, con periodicidad
anual, dentro de los treinta (30) dfas calendario siguientes a la aprobacion de sus estados financieros de fin de ejercicio,
el CONTRATISTA remitird a la AUTORIDAD MINERA una certificacion suscrita por el revisor fiscal de la compafiia
acreditando la existencia y cuantia de la provision contable mencionada.

En el evento que el CONTRATISTA incumpla con la chligacién anterior, la AUTORIDAD MINERA podrd adelantar los
procedimientos de incumplimiento respectivos y ejecutar las garantias de cumplimiento a que haya lugar, sin perjuicio
de perseguir la indemnizacién de dafios y perjuicios sufridos por la AUTORIDAD MINERA.

SEPTIMA. Reduccién de drea.- Antes de iniciarse el periodo de construccidn y montaje el drea contratada se reducira
exclusivamente a aquella que sea necesaria segtn el plan minero para la explotacion de la mina, adicionando un area

razonable para la eficiente operacién minera; dicha area debera ser continua y estar incluida totalmente dentro de la
zona inicialmente contratada y, una vez aprobada por la AUTORIDAD MINERA, sera amojonada por EL CONTRATISTA
durante el mes siguiente a la iniciacion de la etapa de construccion y montaje.

OCTAVA. Produccién estimada.- Las partes acuerdan que la produccién estimada sera Ia que resulte del PTI LOM
aprobado por la AUTORIDAD MINERA, en el drea del Contrato respectiva.

NOVENA. Construccién y montaje.- Cumplida la etapa de exploracién y una vez aprobado el informe final de exploracién
y el programa de trabajos e inversiones, se iniciara la etapa de construccion y montaje, durante la cual EL CONTRATISTA
debera cumplir con las actividades establecidas en el Programa de Trabajos e Inversiones para esta etapa.

EL CONTRATISTA podra dar por terminada esta etapa antes de su vencimiento, previa comunicacion escrita a la
AUTORIDAD MINERA y la demostracion de que ya se han realizado las labores correspondientes a la misma. El tiempo no
utilizado del término de construccidon y montaje se sumard a la etapa de explotacion.
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DECIMA. Informe de construccién y montaje.- EL CONTRATISTA debera presentar el informe sobre las actividades de
construccion y montaje desarrolladas en el drea. En caso de pedir prérroga indicara, ademas, las labores pendientes de

Ejecucion y la justificacion del tiempo salicitado.

DECIMO PRIMERA, Etapa de explotacion.- Finalizada la etapa de construccion y montaje o su prorroga, si la hubiere, se
iniciara la etapa de explotacién, que deberd ajustarse al Programa de Trabajos e Inversiones presentado por EL
CONTRATISTA y aprobado por la AUTORIDAD MINERA.

DECIMO SEGUNDA. Registros en la_etapa de explotacién. Durante la explotacion se deberan llevar registros e
m\.ren'rarlos actualizados de la produccion en boca o borde de mina y en sitios de acopio, para establecer en todo tiempo
llos volumenres de los minerales en bruto y de los entregados a las plantas de beneficio v, si fuere del caso, a las de
\transformacion. Estos registros e inventarios se suministrardn trimestralmente al Sistema Nacional de Informacion
Minera. Para el efecto, EL. CONTRATISTA debera diligenciar y suministrar a la AUTORIDAD MINERA el Formato Basico
Minero adoptado por el Ministerio de Minas y Energia o documento equivalenté de acuerdo con la normatividad

vigente.

DECIMO TERCERA. Propiedad de la informacién. Toda la informacion que EL CONTRATISTA obtenga en desarrollo de
este Contrato serd de propiedad de EL CONTRATISTA y de la AUTORIDAD MINERA mientras esté vigente el Contrato. Una
vez terminado el mismo por cualquier causa, pasard a ser propiedad exclusiva de la AUTORIDAD MINERA. Por lo tanto,

mientras sea de propiedad de ambas Partes, la AUTORIDAD MINERA conservara la reserva correspondiente, sin perjuicio
de la obligacion de presentarla al Ministerio de Minas y Energia.

Una vez terminado el Contrato, EL CONTRATISTA y sus empleados deberan asegurar la confidencialidad de esta
informacion, no pudiendo divulgarla sin previa autorizacion escrita de la AUTORIDAD MINERA. No obstante lo anterior,
toda la informacion que obtenga EL CONTRATISTA, que se encuentre consignada en documentos originales, copias o
cualquier otro método para archivar informacion deberd mantenerla a disposicion de la AUTORIDAD MINERA,
especialmente los estudios que sirvieren de base para la elaboracién del Informe Final de Exploracion y el Programa de
Trabajos e Inversiones (P.T.1). La AUTORIDAD MINERA podra solicitarla en cualquier momento y realizar visitas a las
oficinas del contratista o a la mina, con el fin de verificar la informacién que se tenga.

DECIMO CUARTA. Disponibilidad del carbén.- EL CONTRATISTA tendrd la libre disponibilidad del carbén que pueda
extraer en el area de su explotacion. Lo previsto en la presente clausula se entenderd sin perjuicio de la obligacion a
cargo de EL CONTRATISTA de atender la demanda interna de carbon o los requerimientos de la generacion de energia,
todo de acuerdo con el articulo 210 del Decreto 2655 de 1988. No obstante lo anterior, la AUTORIDAD MINERA se
reserva la facultad de comprar a EL CONTRATISTA hasta un 10% de la produccion mensual, al precio comercial de la
regién, avisandole por escrito con un mes de anticipacion.

DECIMO QUINTA. Conservacién y mantenimiento.- EL CONTRATISTA se obliga a mantener y conservar en buen estado
la mina que explota durante el término de duracion del Contrato y hasta su correspondiente liquidacion. Para el efecto,
EL CONTRATISTA deberd realizar todas las obras tendientes a preservar la mina objeto de su explotacién y evitar su
prematuro deterioro, asi como a mantener en buen estado las obras e instalaciones. Igualmente, debera realizar todas

aquellas obras que garanticen el buen manejo ambiental de su explotacién y cumplir con todas las normas que regulan
la conservacion de los recursos naturales renovables y la preservacion del medio ambiente, so pena de incurrir en
incumplimiento contractual.

DECIMO SEXTA. Regalias y compensaciones, administracién y auditoria del contrato:

Seran de cargo de EL CONTRATISTA los impuestos y/o gravamenes del orden nacional, departamental y/o municipal que
se deriven de la actividad que realiza. Adicionalmente, EL CONTRATISTA realizara los siguientes pagos:

1. Por concepto de regalias y compensaciones:

a.  Regalias: Las regalias y compensaciones pagaderas, derivadas de la explotacién adelantada por el CONTRATISTA en

el area contratada, asi como su forma de pago, son las que se contemplan en la Ley 141 de 1994, modificada por la
/}5}'/”' Ley 756 de 2002, y los precios base seran los que para el efecto fije la Unidad de Planeacion Minero Energética
: Xy\ {UPME), o la entidad que haga las veces de autoridad competente de conformidad con la ley.
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b.  Compensacién Adicional: Cuando la produccion del drea contratada sea inferior a tres millones de toneladas

/! los pardmetros descritos en la presente clausula.

(3.000.000) anuales ¥, @n consecuencia, de conformidad con las normas actualmente vigentes, la regalia aplicable
sea del 5%, EL CONTRATISTA debera Pagar una Compensacién Adicional del 5% del precio en boca de mina fijado
por la UPME, la cual se liquidars de la misma manera que la regalia, Y se pagara en las mismas fechas de ésta,

2. Participacién:

El CONTRATISTA pagara trimestralmente a la AUTORIDAD MINERA, a titulo de Participacion, una suma equivalente al
tres por ciento (3%) del valor en boca de mina calculado sobre el volumen total producido dentro del rea contratada.
Esta participacion se liquidara con base en el precio base de liquidacién de regalias fijado por la UPME, o Ia entidad que
haga sus veces, para el carbén de exportacion, desde el 16 de octubre de 2014, Esta participacion serd pagada en las
mismas condiciones y términos en las que se pagan las regalias.

En el evento en que la participacién causada y pagada entre el 16 de octubre de 2014 y la fecha de pago de la
participacion correspondiente al trimestre inmediatamente anterior a la firma del presente otrosi hubiese sido inferior al
3%, EL CONTRATISTA debera pagar la diferencia entre lo efectivamente pagado y el valor resultante de la aplicacion del
presente numeral, dentro de los treinta (30) dias habiles siguientes a la fecha de firma del presente Otrosi. Vencidos los
términos sin que se haya efectuado el Pago, EL CONTRATISTA pagara por mes o fraccidn de mes, interés de mora por un
maonto igual al maximo permitido por la Ley. :

3.  Cuota de Administracion:

El CONTRATISTA pagara a la AUTORIDAD MINERA, por concepto de Cuota de Administracion, la suma Unica de siete
millones de délares de los Estados Unidos de América (USD$7.000.000). El pago antes mencionado serd realizado en
cuatro (4) cuotas consecutivas anuales iguales, por valor de un millén setecientos cincuenta mil délares de los Estados
Unidos de América (USD$ 1.750.000) cada una, iniciando el pago de la primera cuota dentro de los treinta (30) dias
habiles siguientes a la fecha de firma del presente Otrosi, con base en la TRM del dia en que se efectie el pago de la
obligacién.

Las tres cuotas siguientes deberdn ser pagadas a mas tardar el ultimo dia habil del mes de agosto de cada afio
correspondiente, con la TRM del dia de pago.

Si los pagos se efecttian fuera de los plazos previstos, la TRM que deberd emplearse para la liquidacion de la obligacién
serd la mayor entre la TRM mas alta del plazo dentro del cual se debid efectuar el pago y la del dia de pago efectivo.

4. Clausula Social Anual y Proyecto de Alto Impacto:

EL CONTRATISTA realizard las inversiones que se describen en la presente cldusula en proyecto(s) o programa(s)
social(es) en la regién en la cual se desarrolla el Contrato, los cuales serén definidos y ejecutados con plena autonomia
por EL CONTRATISTA o por quien éste delegue, ya sea directamente o a través de una(s) fundacién{es) constituida(s) por
EL CONTRATISTA para el efecto, teniendo en cuenta los planes de desarrollo adoptados por los municipios del drea de
influencia directa de su operacién y/o los planes del Gobierno Nacional para dicha regidn, identificando las necesidades
particulares de ésta tltima, encaminadas a la disminucion de la pobreza y/o el mejoramiento de los indicadores claves
de calidad de vida (como, por ejemplo, salud, educacién y generacién de ingresos), asi como a la generacion de
capacidad empresarial y/o al fortalecimiento de los gobiernos locales, entre otros. Dentro de la inversion social se
podrdn incluir profectos en colaboracién con los municipios y/o comunidades en educacion, salud primaria,
emprendimiento, infraestructura, proyectos de encadenamiento o inclusivos y de capacitacién de autogestion.

Para los propositos de esta clausula, también se entenders por inversion social las contribuciones hechas por EL
CONTRATISTA en dinero o especie, para el desarrollo o apoyo a iniciativas de beneficio comunitario yv/o social que

cumplan con los objetivos establecidos en el primer inciso de la presente clausula. Esto incluye, entre otros:

- Los aportes a proyectos y programas de beneficio social, adelantados directamente o a través de alguna de sus
fundaciones o por terceros.

- Las donaciones hechas a entidades de beneficio social sin animo de lucro cuyas actividades sociales cumplan con
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4.2

5.

a.

Inversion social. A partir del inicio del periodo de prorroga pactado en el presente Otrosi, es decir, a partir del 16
de octubre de 2014, E| CONTRATISTA efectuara una inversion social que debe sujetarse a planas quinquenales. El
monto de la inversion social quinquenal se calculard como la sumatoria de las cinco anualidades
correspondientes, calculadas cada una de ellas como el mayor valor resultante entre doscientos mil délares de
los Estados Unidos de América de diciembre de 2015 (U$5200.000) y el 0.4% anual de los ingresos brutos del
afio inmediatamente anterior al de la fecha de liquidacion.

El valor de doscientos mil dolares de los Estados Unidos de Ameérica US$200.000 antes referido, se actualizara
anualmente con la variacion del Consumer Price Index publicado por el Bureau of Labor Statistics of USA al 31 de
diciembre del afio inmediatamente anterior de la fecha de liquidacion.

para efectos de la conversién a pesos colombianos del monto en dolares de que trata la presente clausula, la
TRM de referencia aplicable para cada una de las anualidades, serd la del 31 de diciembre del ano
inmediatamente anterior de la fecha de la liquidacidn.

para efectos de lo aqui establecido se entiende por ingresos brutos aquellos derivados de la venta de carbon
extraido en el drea contractual, reportados en los estados financieros aprobados y auditados.

La inversién por el periodo comprendido entre el 16 de octubre 2014 y el 31 de diciembre de 2019 se realizara
antes del 31 de diciembre de 2020.

El monto de la inversion correspondiente al aiio 2014 serd proporcional al tiempo transcurrido entre el 16 de
octubre y el 31 de diciembre de 2014 y se establecera como el mayor valor entre cuarenta y un mil seiscientos
sesenta y siete délares de los Estados Unidos de América (US$41.667) y el 0,4% de los ingresos brutos
correspondientes al Ultimo trimestre del afio 2014. Para efectos de la conversion a pesos colombianos del monto
en dolares de que trata el presente parrafo, la TRM de referencia aplicable serd la del 31 de diciembre de 2014.

Para realizar la inversion social, EL CONTRATISTA disefiard planes quinquenales de responsabilidad social con
metas, métricas y presupuestos detallados que aseguren su sostenibilidad. La ejecucion de cada plan quinquenal
se documentard y monitoreara en reportes anuales de avance del plan, si a ello hubiere lugar, asi como de los
provectos y programas que lo constituyan. Cada tres afios EL CONTRATISTA-hard una validacion del progreso e
impactos del plan, por un tercero experto en la materia, cuyo costo estara a cargo del CONTRATISTA.

Inversion social proyecto alto impacto. EL CONTRATISTA realizara una inversion equivalente a la suma de
ochocientos mil délares de los Estados Unidos de América de diciembre de 2015 (US$200.000), dividida en
cuatro {4) cuotas anuales iguales de US$200.000 cada una. La primera cuota serd invertida dentro del afo
calendario siguiente contado a partir de la fecha de firma del presente Otrosi: la segunda dentro de los dos aiios
calendario siguientes contados a partir de la fecha de firma del presente Otrosi; la tercera dentro de los tres
afios calendario siguientes contados a partir de la fecha de firma del presente Otrosi; y la cuarta dentro de los
cuatro afios calendario siguientes contados a partir de la fecha de firma del presente Otrosi.

El valor de las cuotas de los afos 2017, 2018, 2019 y 2020 se actualizard con la variacién del Consumer Price
Index publicado por el Bureau of Labor Statistics of USA del 31 de diciembre del afio inmediatamente anterior.

Paragrafo: Para efectos de evidenciar el cumplimiento de lo previsto en los anteriores numerales, EL
CONTRATISTA presentard a la AUTORIDAD MINERA, antes del 31 de marzo de cada afio calendario, un reporte de
su desempefio en responsabilidad social del afio inmediatamente anterior, siguiendo para ello los estandares
internacionales para reportes de sostenibilidad.

Participacion en utilidades. La AUTORIDAD MINERA tendrd derecho a percibir una participacion en las utilidades
de EL CONTRATISTA, cuando concurran las siguientes dos condiciones:

Cuando se presente un escenario de precios altos, tal como se describe en la presente clausula, y
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b.  Cuando EL CONTRATISTA obtenga un margen neto igual o superior al 20 %. Para los efectos de este literal se

entiende como margen neto el valor porcentual resultante de dividir la utilidad después de impuestos sobre los
ingresos brutos en el respectivo ejercicio fiscal.

Para efectos de establecer el escenario de precios altos para cada afio especifico al que se hace referencia en el literal a)
de esta clausula, se aplicaré la siguiente metodologia de célculo:

(i) Se debe construir una serie semanal de BCI7 basado en la serie diaria de BCI7, a través del calculo del
promedio de los dias de cada semana, para los 10 afios anteriores para obtener una serie semanal de BCI7. E|
precio BCI7 es el indice que representa fletes de Puerto Bolivar — ARA, publicados en el 55y Mineral FFA
Report, con fuente Baltic Exchange, con todos los decimales que aparecen en la publicacion.

(ii) Se establece la diferencia entre cada uno de los datos de la serie semanal de API2 v la serie semanal BCI7. El
resultado es una serie semanal de precios FOB para los 10 afios anteriores. Precio API2: Indicador del precio de
carbon térmico en USS por tonelada métrica a 11,370 BTU/Lb para entregas CIF ARA (Amsterdam, Rotterdam,
Antwerp), publicado semanalmente como TFS API2 en el Argus/McCloskey's Coal Price Index Report, con todos
los decimales que aparecen en la publicacidn

(iii) La serie semanal de precios FOB obtenida se indexara con base en la variacién del Consumer Price Index CPI de
Estados Unidos de cada afic publicado por el U.S Bureau of Labor Stadistics a precios corrientes del afio en que
se realiza el analisis para obtener como resultado una serie de precios semanales FOB indexados para los 10
afios anteriores, con todos los decimales que arroje el calculo.

(iv) Posteriormente se calcula el percentil 90 sobre la serie semanal de precios semanales FOB indexados en los
términos antes descritos. La estimacién del percentil 90 de los diez afios anteriores no puede incluir los
precios FOB del afio base que se describe a continuacion.

(v) Para efectos del analisis del escenario de precios altos se tomara como precio FOB base el promedio anual de
los precios semanales FOB del afio base del analisis. El precio FOB base se comparard con el resultado del
percentil 90 para determinar si se esta o no bajo un escenario de precios altos.

(vi) Se entenderd que en desarrollo del anlisis efectuado existird un escenario de precios altos cuando el precio
FOB base resulte mayor o igual que el percentil 90, sobre la serie de precios semanales FOB indexados.

(wii) El percentil 90 debera actualizarse afio a afio con la nueva muestra de precios que incluye el precio promedio
del afio inmediatamente anterior.

{viii) La muestra de precios promedio histéricos para determinar el respectivo percentil 90 aplicable en cada afio es
la siguiente:

Precio FOB Base (promedio
anual de serie semanal de
API2 - BCI7)

Muestra de Precios para estimar el Percentil
90

Para el afio 2016

Afios 2006 - 2015

Para el afio 2017

Afios 2007 - 2016

Para el afio 2018

Afios 2008 - 2017

Para el aiio 2019

Afos 2009 - 2018

Para el afio 2020

Afos 2010 - 2019

Para el afio 2021

Afios 2011 — 2020

11
PROSPERIDAD Av. Calle 26 No. 59 - 51 Piso 8 Bogoti D.C.
ARA TOD OS WWW.anm.gov.co
l P PBX 2201 999




4 AGENCIA NACIONAL DE MINERIA

[ Para el afio 2022

Afios 2012 - 2021

Para el afio 2023

Afos 2013 - 2022

Para el ano 2024

Afios 2014 - 2023

| Para el afo 2025

Afios 2015 - 2024

para el afio 2026

Afios 2016 — 2025

Para el afio 2027

Afios 2017 — 2026

I{ix} En el caso que se cumplan las dos condiciones establecidas en la presente cldusula, EL CONTRATISTA debera
pagar a favor de la AUTORIDAD MINERA el 30% de las utilidades netas que excedan el 20% de los ingresos
brutos, segun lo indicado anteriormente.

(x) Cuando se verifique la existencia de un escenario de precios altos se contratara una firma auditora, la cual serd

1(xi) La AUTORIDAD MINERA definira los criterios y perfiles para la contratacion y ejecucion de la auditoria de que

seleccionada por la AUTORIDAD MINERA v pagada por CMU, que verificard los costos, gastos y el margen neto
del respectivo periodo, con el fin de que La Autoridad Minera determine si hay lugar al pago del porcentaje por
participacién sobre utilidades en los términos antes definidos.

trata la presente clausula.

En el Anexo No. 5, que hace parte integral del Contrato, se incluyen ejemplos de la aplicacion de las contraprestaciones
de que tratan los numerales 4.1y 5 de la presente clausula.

DECIMO SEPTIMA. Cesién, subcontratacién o gravdmenes.- EL CONTRATISTA por ningin motivo podrd ceder,
subcontratar o gravar total o parcialmente el objeto de este Contrato sin la previa autorizacién escrita de la AUTORIDAD

MINERA. Si la cesién fuere parcial, cedente y cesionario responderan solidariamente ante la AUTORIDAD MINERA por los
derechos y obligaciones adquiridos mediante el presente Contrato.

DECIMO OCTAVA. Responsabilidad.- En ningin caso la AUTORIDAD MINERA responderd por las obligaciones de
cualquier naturaleza que adquiera EL CONTRATISTA en desarrollo del presente Contrato.

DECIMO NOVENA. Representante técnico autorizado de EL CONTRATISTA: EL CONTRATISTA nombrara a un
representante técnico, con facultades para comprometerlo y con capacidad técnica para la direccion de los trabajos

ohjeto del Contrato, quien serd el encargado de recibir todos los avisos, notificaciones, decisiones, instrucciones y demas
comunicaciones dirigidas por la AUTORIDAD MINERA, como también de firmar con el representante técnico de la
AUTORIDAD MINERA las actas que se requieran en desarrollo del Contrato.

Todos los avisos, notificaciones y demas comunicaciones dirigidas por la AUTORIDAD MINERA al representante técnico
autorizado de EL CONTRATISTA, se entenderan oficialmente recibidos por EL CONTRATISTA. La AUTORIDAD MINERA v EL
CONTRATISTA comunicaran a la otra Parte, por escrito, el nombre de su representante técnico.

VIGESIMA. Costos y pastos.- Seran de cargo exclusivo de EL CONTRATISTA todos los costos y gastos que demande el
cumplimiento del objeto contractual, incluido el suministro de equipo que se requiera, asi ccmo los que puedan
causarse por la realizacién de estudios ambientales que al efecto exijan a EL CONTRATISTA las entidades nacionales o
regionales competentes.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen de responsabilidad.- EL CONTRATISTA seré responsable ante la AUTORIDAD MINERA por
todos los trabajos que desarrolle en el rea contratada. Ademds, respondera por cualquier dafio que cause a terceros o a
la AUTORIDAD MINERA durante el desarrollo del mismo.

EL CONTRATISTA podra ejercitar las servidumbres que requiera para la correcta ejecucion del Contrato en los términos
de la legislacion vigente y tendra exclusivamente a su cargo el pago de las indemnizaciones por los perjuicios que
ocasione a terceros por dicho ejercicio.
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El Contrato y su gjecucion e interpretacién, terminacion y liquidacién quedan sujetos a las leyes, decretos, acuerdos,

resoluciones, reglamentos y a cualquier otra disposicién emanada de las autoridades que en alguna forma tengan
relacion con el objeto contractual,

VIGESIMA SEGUNDA. Servidumbres y reclamos ante autoridades.- EL CONTRATISTA gestionard y obtendra las
servidumbres y demas derechos necesarios para garantizar el ejercicio pacifico de las actividades necesarias para poder
adelantar la explotacién técnica Y econdmicamente. Igualmente, EL CONTRATISTA gestionara ante las autoridades
nacionales, seccionales o locales, segun el caso, la intervencion para hacer efectiva esta garantia de ejercicio pacifico.

Seran de cargo de EL CONTRATISTA todos los gastos, derechos o indemnizaciones que se causen por concepto de la
obtencion de las servidumbres y demas derechos reales, asi como por los dafios a propiedades ¥ personas con ocasion

del cumplimiento de las labores del proyecto, que sean imputables a EL CONTRATISTA, sus empleados, subcontratistas,
operadores o a los trabajadores de los mismos.

VIGESIMA TERCERA. Contratista independiente.- Para todos los efectos del presente Contrato, EL CONTRATISTA sera
independiente y por tanto desarrollard todas las actividades a Su cargo con el personal que al efecto contrate,
asumiendo la responsabilidad de las relaciones laborales que con éstos adquiera y los riesgos que el trabajo conlleve. En
consecuencia, EL CONTRATISTA seleccionara y vinculard autonomamente el personal requerido para el desarrollo de la
actividad objeto de este Contrato, siendo de su cargo exclusivo el cumplimiento de las obligaciones que por ley,
convencion o pactos colectivos y Contratos de trabajo adquiera con dicho personal,

PARAGRAFO: Queda éxpresamente convenido que entre la AUTORIDAD MINERA y EL CONTRATISTA o entre la
AUTORIDAD MINERA y los empleados y trabajadores al servicio de EL CONTRATISTA no existird vinculacion laboral
alguna. El grave incumplimiento por parte del EL CONTRATISTA de las obligaciones contraidas con sus trabajadores o
empleados constituird causal de incumplimiento contractual si por ello, a juicio de la AUTORIDAD MINERA, se hace
inconveniente la continuacion del presente Contrato.

VIGESIMA CUARTA. Garantias y seguros. El CONTRATISTA debera otorgar a favor de Ia AUTORIDAD MINERA, en la
forma, términos y condiciones previstos en el presente Contrato, los seguros que afiancen el cumplimiento v la correcta
ejecucion de todas las obligaciones del Contrato, las disposiciones aplicables y las demas actividades inherentes a tales
obligaciones.

Dentro de los veinte (20) dias habiles siguientes a la firma del presente contrato, EL CONTRATISTA deberd constituir a
favor de la AUTORIDAD MINERA Y Con una compafiia de seguros legalmente establecida en Colombia, renovandolas
anualmente y reajustandolas a partir del 1 de enero de cada afio de acuerdo con el salario minimo legal vigente fijado
por parte del Gobierno Nacional, una Garantia Unica de Cumplimiento en favor de entidades estatales o documento
equivalente en el cual se renuncie expresamente al beneficio de excusion, con los siguientes amparos:

1. De cumplimiento: para respaldar el cumplimiento de las obligaciones derivadas de este contrato y el pago de las
multas que se llegaren a imponer en desarrollo del mismo para la etapa de explotacién, con base en las
aprobaciones otorgadas por la AUTORIDAD MINERA; la poliza de cumplimiento deberd constituirse por cuantia de
cuatro mil (4.000) salarios minimos legales mensuales. Esta poliza debera estar vigente desde la suscripcion del
Contrato, durante el término de duracién del mismo y dos (2) afios mas.

2.  Pdliza para el cumplimiento de obligaciones laborales, pago de salarios, prestaciones sociales e
indemnizaciones: El CONTRATISTA deberd otorgar una poliza para el cumplimiento de obligaciones laborales, pago
de salarios, prestaciones sociales e indemnizaciones adquiridas con el personal destinado a la ejecucion del
presente Contrato, vinculado directamente o mediante subcontratos, por una suma equivalente al diez por ciento
(10%) del valor de la némina mensual, tomando como base el valor de la némina certificado por la empresa para el
afio inmediatamente anterior. Esta péliza debera estar vigente durante todo el término de duracién del Contrato W
tres (3) afios mas.

3. Pdliza de responsabilidad civil extracontractual: por una cuantia equivalente a cuatro mil (4.000) salarios minimos
legales mensuales, con el objeto de protegerse y proteger a la AUTORIDAD MINERA de eventuales reclamaciones
derivadas de dafios y perjuicios, lesiones personales, muerte y dafios a la propiedad, que puedan surgir por causa

ambos en desarrollo de la ejecucién de este Contrato y deberd estar vigente durante el término de duracién del

/}(\ 0 con ocasion de las actividades realizadas por el CONTRATISTA, por los subcontratistas o por los empleados de
1
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Contrato y al vencimiento por tres (3) afos mas. En desarrolio de lo anterior las Partes acuerdan que el certificado
anual de la poliza responsabilidad civil sea emitido por periodos de cuatro (4) afios, con la obligacion de EL
CONTRATISTA de mantener la poliza de responsabilidad civil respectiva vigente durante toda la vida del Contrato.
Teniendo en cuenta que la poliza de Responszbilidad Civil General actualmente tomada por EL CONTRATISTA se
renueve el 12 de febrero de cada afio, el primer certificado que se presentara como soporte de esta garantia
tendra una vigencia comprendida entre el 12 de febrero de 2016 y el 12 de febrero de 2020. Para las anualidades
subsiguientes a esta ultima, el 12 de febrero de cada afio EL CONTRATISTA tramitard una extension de vigencia por
un afio adicional, manteniendo periodos de 4 afios hasta completar la vigencia total del contrato més los tres afios
adicionales requeridos.

4} Los montos se repondrdn en todos los casos en que por cualquier evento disminuyan la cuantia, como
| consecuencia del pago total o parcial de la suma asegurada, por ocurrencia de siniestros.

|5 Rechazo de las garantias: La AUTORIDAD MINERA rechazaré las garantias otorgadas por EL CONTRATISTA cuando
éstas no cumplan con los requisitos que se astablecen en esta clausula, La AUTORIDAD MINERA informara su
rechazo al CONTRATISTA y devolvera las garantias presentadas, con el fin que sean corregidas dentro del termino
que LA AUTORIDAD MINERA le otorgue.

6. Efectividad de las garantias: La AUTORIDAD MINERA hara efectivas las garantias cuando EL CONTRATISTA incumpla
en todo o en parte alguna de las obligaciones garantizadas, sin perjuicio del cumplimiento de las demas
obligaciones contraidas. El pago de las garantias no exonera a EL CONTRATISTA de su obligacién de indemnizar los
dafios y perjuicios que su incumplimiento hubiere ocasionado que no hubieren sido cubiertos por la garantia.

VIGESIMA QUINTA. Multas. La AUTORIDAD MINERA o su delegada podra imponer al CONTRATISTA multas sucesivas de
lhasta mil (1.000) Salarios Minimos Legales Mensuales Vigentes _SMLMV- cada vez y para cada una de las infracciones de
!las obligaciones emanadas del presente Contrato, siempre que no fuere causal de caducidad o que la AUTORIDAD

IMINERA, por razanes de interés publico expresamente invocadas, se abstuviere de declararla, y sin perjuicio de que se
lordene la suspension de labores si hubiere mérito para ello.

La cuantia de las multas seré fijada valorando, en forma detallada, la indole de la infraccion y sus efectos perjudiciales
para el Contrato.

Para estos efectos se le hara a EL CONTRATISTA un requerimiento previo en el que se le sefialen las faltas u omisiones en
que, en concepto de la AUTORIDAD MINERA, hubiere incurrido EL CONTRATISTA y se le fijard un término no mayor a
treinta (30) dias, que sera acorde con la naturaleza de la infraccion, para subsanarlas o para que formule su defensa
respaldada con las pruebas pertinentes. Si pasado dicho plazo no lo hubiere hecho o no justificare la necesidad de un
plazo mayor para hacerlo, se le impondrdn las multas sucesivas previstas en la presente clausula. En caso de
contravenciones a las disposiciones ambientales, la autoridad ambiental aplicaré las sanciones previstas en las normas
ambientales vigentes. Si el CONTRATISTA no paga oportunamente las multas de que trata la presente clausula, la
AUTORIDAD MINERA las hara efectivas con cargo a las garantias previstas en el Contrato, sin perjuicio de que se ordene
la suspension de labores o se declare la caducidad del presente Contrato.

VIGESIMA SEXTA. Caducidad. La AUTORIDAD MINERA podra declarar la caducidad de este Contrato en cualquier
momento, mediante resolucion motivada, contra la cual procederan los recursos establecidos en la ley, cuando se
produzca alguna de las causales siguientes:

1. Por encontrarse EL CONTRATISTA incurso en alguna causal de disolucion de las contempladas en las normas
[ comerciales, salvo que previamente la AUTORIDAD MINERA hubiera autorizado la cesién de su posicion
contractual o se trate de la fusién por absorcién del CONTRATISTA. La AUTORIDAD MINERA le concedera treinta
(20) dias al CONTRATISTA para que subsane la causal de disolucién en que se encuentre. En caso que la sociedad
entre en un proceso de recrganizacion o su equivalente de conformidad con la Ley 1116 de 2006 o la norma que la
adicione, modifique o sustituya, se estard a lo dispuesto en dicho proceso y el Contrato no podra ser caducado.

well2e La incapacidad financiera del CONTRATISTA que se presume cuando se le inicie prcceso de insolvencia
f)// empresarial, liquidacién obligatoria o se encuentre incursa en causal de liquidacion de conformidad con la Ley
@'\ 1116 de 2006 o la norma que la adicione, modifique o sustituya. En caso que la sociedad entre en un proceso de
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reorganizacion o su equivalente de conformidad con la Ley 1116 de 2006 o la norma que la adicione, modifique o
sustituya, se estara a lo dispuesto en dicho proceso y el Contrato no podra ser caducado.

3. El incumplimiento por parte del CONTRATISTA, sin causa justificada, de los trabajos y obras de exploracion,
montaje y explotacion en las condiciones y dentro de los términos legales y contractuales, o Ia suspension, sin

Causa justificada, de tales actividades y obras por mas de seis (6} meses sin autorizacién de la AUTORIDAD
MINERA.

4. El incumplimiento por parte del CONTRATISTA en el pago oportuno de las contraprestaciones econémicas
establecidas en el presente Contrato,

5. Lacesion parcial o total de este Contrato sin cumplir con los requisitos establecidos en el Contrato.
6. Elincumplimiento en el pago de las multas establecidas en el presente Contrato.

7. El incumplimiento grave y reiterado de las normas de cardcter técnico y operativo relativas a la racional
explotacion, a la higiene y seguridad de los trabajadores o a la conservacion de los recursos naturales renovables y
del medio ambiente.

8. El realizar obras y labores mineras en las zonas y dreas excluidas y restringidas para la mineria, sefialadas en el
Codigo de Minas y en la legislacion aplicable, sin las autorizaciones requeridas en el mismo.

9. Cuando se declare como procedencia de log minerales explotados un lugar diferente al de su extraccion,
provocando que las contraprestaciones econdmicas se destinen a un municipio diferente al de su origen.

10.  Elincumplimiento grave y reiterado de las demés obligaciones del presente Contrato.

Procedimiento de caducidad: La caducidad del Contrato, en los casos en que hubiere lugar, serd declarada mediante
acto administrativo en el que, de manera concreta y especifica, se sefialen la causal o causales en que hubiere incurrido
el concesionario. En esta misma providencia se le fijard un término no mayor a treinta (30) dias para que EL
CONTRATISTA subsane las faltas que se le imputan o formule su defensa, respaldada con las pruebas correspondientes.
Vencido este término se resolvera lo pertinente en un plazo maximo de diez (10) dias. Los funcionarios que dejaren
vencer este plazo serdn sancionados disciplinariamente como responsables de falta grave.

Suspension y caducidad por razones de seguridad minera: Se constituye en causal de suspensién y posterior caducidad
del titulo minero el incumplimiento grave y reiterado de las obligaciones técnicas de seguridad establecidas en el
reglamento técnico de seguridad e higiene minera establecido en el Decreto 2222 de 1993, cuando se sustente en el
riesgo de la vida o la integridad fisica de las personas.

La suspension podra ser por un término maximo de seis (6) meses, después del cual, si se mantiene el incumplimiento
grave, se podra proceder con la caducidad del titulo minero de conformidad con el numeral 7 de Ia presente clausula.

VIGESIMA SEPTIMA. Liquidacién. Dentro de los doce (12) meses siguientes a la terminacién del presente Contrato por
cualquier causa, las Partes suscribirdn un acta en la cual debera constar detalladamente la liquidacion definitiva del

mismo y el cumplimiento de todas las obligaciones a cargo del CONTRATISTA, en especial las siguientes:

1. El recibo a satisfaccidn de la AUTORIDAD MINERA de toda Ia informacion que se produjo durante la vigencia del
Contrato. :

2. El recibo a satisfaccion de la AUTORIDAD MINERA del irea objeto del Contrato y de la mina, en las condiciones
técnicas, fisicas y ambientales previstas en el Programa de Trabajos e Inversiones y el Plan de Manejo Ambiental y
de los activos que deberan revertir o su valor equivalente.

VIGESIMA OCTAVA. Normas de aplicacidn.- Para todos los efectos a que haya lugar, al presente Contrato le serdn
aplicables, durante el término de ejecucién y durante sus prorrogas, las leyes mineras vigentes al tiempo en que fue
perfeccionado originalmente el Contrato No. 109-90, esto es del Decreto 2655 de 1988, salvo lo expresamente aqui
dispuesto en contrario.

[N
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\}IGESIMA NOVENA. Perfeccionamiento.- El presente Otrosi se considera perfeccionado una vez las Partes contratantes
I}J hayan suscrito y se encuentre debidamente inscrito en el Registro Minero Nacional. Para la ejecucion del presente
Contrato, EL CONTRATISTA deberd entregar a la AUTORIDAD MINERA las garantias constituidas en los términos de este
Contrato, las cuales deberan ser aprobadas por la AUTORIDAD MINERA.

l I3 . . - . s - . ..
Fgl desarrollo de las labores de explotacién sin el cumplimiento de lo astablecido en esta cladusula constituye ejercicio
ilegal de actividades mineras, conforme las normas vigentes, y hard incurrir a EL CONTRATISTA en las sanciones previstas
en el Codigo Penal.

TRIGESIMA. Anexos.- Son anexos de este Contrato y hacen o haran parte integrante del mismo, los siguientes:

1. Certificado de existencia y representacion legal de EL CONTRATISTA.

0. Poder aspecial de representacion de EL CONTRATISTA y copia de la Escritura Pablica No. 0261 del 7 de febrero de
2014 otorgada en la Notaria Novena de Barranquilla. (Apoderado general de EL CONTRATISTA)

3. Plano topografico del drea contratada a escala 1:10.000.

4. Programa de Trabajos e Inversiones integrado PTI LOM.

5.  Ejemplos para la liquidacion y pago de las contraprestaciones.

Los Anexos al presente Contrato forman parte integral del mismo, por lo tanto se encuentran sujetos a todos los
términos y condiciones que resulten aplicables a éste. En caso de contradiccion entre el Contrato y sus anexes, primard
‘el Contrato.

TRIGESIMA PRIMERA. Uso de infraestructura por terceros. EL CONTRATISTA permitird que terceros hagan uso de su
infraestructura de transporte si existiere capacidad sobrante para los carbones producidos por esos terceros en

inmediaciones del area contratada. Las tarifas por el uso de la infraestructura seran fijadas de comun acuerdo entre EL
CONTRATISTA vy los terceros y las mismas se calcularan considerando, entre otros, la porcion prorrata del total de los
gastos operacionales de infraestructura y su respectiva lineal a veinte (20) afios, con base en las normas contables
vigentes, acicionando los gastos especiales en que incurra EL CONTRATISTA por este servicio mas una tasa razonable de
rentabilidad respecto a la inversién de EL CONTRATISTA, todo ello en términos y condiciones economicamente
aceptables para las Partes.

En todo caso, previo a la utilizacién de la infraestructura por terceros, estos deberan suscribir el acuerdo
correspondiente con EL CONTRATISTA, estipulando claramenté los respectivos términos y condiciones de uso y el
necesario cumplimiento por parte de dichos terceros de las normas ambientales, técnicas y de seguridad de EL
CONTRATISTA.

En todo caso, EL CONTRATISTA continuard siendo el operador de todos los equipos, instalaciones e infraestructura.

También se podra optar porque los terceros aporten a las inversiones que puedan requerirse para la prestacion del
servicio, todo lo cual se hard constar por escrito.

TRIGESIMA. SEGUNDA. Personal. De acuerdo con los términos de este Contrato y por ser un contratista independiente,

EL CONTRATISTA podréa designar libremente el personal que se requiera para las operaciones a que se refiere este
Contrato, pudiendo fijarles su remuneracion, funciones, categoria, nimero y condiciones.

EL CONTRATISTA se obliga a preparar, adecuada y diligentemente, al personal colombiano que se requiera para
reemplazar al personal extranjero, que EL CONTRATISTA considere necesario para la realizacion de las operaciones
mencionadas.

EL CONTRATISTA cumplird con todas sus obligaciones laborales, bien sean de origen legal, convencional o contractual.
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EL CONTRATISTA expresamente manifiesta que responderd ante I3 AUTORIDAD MINERA por cualquier pretensién o
demanda que cualquier empleado de EL CONTRATISTA trate de interponer contra la AUTORIDAD MINERA y manifiesta

que asumira los costos y gastos en que se incurra por tal hecho. Para el efecto la AUTORIDAD MINERA informara
oportunamente a EL CONTRATISTA.

su servicio un alto porcentaje de personal colombiano, dando preferencia, en lo posible, a personal de los municipios del
drea de influencia del proyecto. Para verificar el cumplimiento de esta obligacion, EL CONTRATISTA informara a Ia
AUTORIDAD MINERA lo correspondiente en el mes de enero de cada afio.

TRIGESIMA TERCERA. Utilizacion de los recursos nacionales y locales. Para |a ejecucion de sus obligaciones
contractuales, EL CONTRATISTA utilizarg preferencialmente y al maximo los recursos locales, regionales y nacionales de
Colombia, incluyendo los servicios de empresas y profesionales colombianos, en |a medida en que dichos recursos %
servicios retnan las condiciones de calidad, cantidad, precios Yy plazos de entrega requeridas para el proyecto, de
conformidad con las disposiciones legales sobre |a materia. El cumplimiento de esta obligacion serd verificado por la
AUTORIDAD MINERA dentro de sus actividades de seguimiento y control,

TRIGESIMA CUARTA. Reversién. La reversion de los bienes muebles e inmuebles destinados por EL CONTRATISTA a la
explotacién del yacimiento dentro del drea del Contrato operara de la siguiente forma:

Ala terminacién del Contrato, EL CONTRATISTA estd obligado a dejar en estado de funcionamiento los equipos,
instalaciones y obras mineras que para ese entonces estén en uso o actividad, ¥ a entregar, a titulo de reversién gratuita,
todas las propiedades muebles e inmuebles que hubieren sido adquiridas con destino o en beneficio exclusivo de Ia
explotacion y de las operaciones anexas de transporte externo y embarque de minerales, siempre que estas dltimas
no estuvieren también destinadas al servicio de otras explotaciones de EL CONTRATISTA y/o de sus filiales y subsidiarias
0 de otras sociedades que formen parte del mismo grupo empresarial.

También habra lugar a la reversién gratuita en caso de caducidad del Contrato, decretada por las causales contempladas
en la Cldusula Vigésima Sexta del presente Contrato; en este caso, la reversion operara de manera inmediata.

Se excluyen de la obligacién de reversién los bienes que deban revertir a otras autoridades concedentes.

Unicamente en el evento de terminacion del contrato por vencimiento del plazo, los bienes muebles e inmuebles
requeridos para dar cumplimiento al plan integrado de desmantelamiento, abandono y/o terminacién ambiental,
impuesta por la Autoridad Ambiental, revertiran de manera gratuita a la finalizacion del plan de desmantelamiento
referido.

La AUTORIDAD MINERA podra, administrativamente, tomar en cualquier tiempo las medidas conservatorias que estime
necesarias para garantizar la efectividad de la reversion gratuita de bienes.

Durante los dltimos cinco (5) afios del presente Contrato o de su(s) prorroga(s), EL CONTRATISTA debers llevar un
registro de los bienes muebles e inmuebles localizados dentro del area del Contrato y de los bienes que estarfan sujetos
a reversion de acuerdo con lo dispuesto en esta cldusula, asi como los destinados al plan integrado de
desmantelamiento, abandono y/o terminacion ambiental, impuesto por la Autoridad Ambiental, los cuales podran ser
revisados y verificados en cualquier tiempo por LA AUTORIDAD MINERA.

TRIGESIMA QUINTA. Manejo ambiental. La gestion ambiental esta incluida como una obligacién del presente Contrato
por lo cual EL CONTRATISTA, durante su vigencia, deberé:

1. Segun lo establecido en las normas minero-ambientales vigentes para ejecutar el proyecto de gran mineria,
presentar a la AUTORIDAD MINERA copia del acto administrativo que concede la autorizacion ambiental expedida
por la autoridad ambiental competente.,

2.  Debera entregar a la AUTORIDAD MINERA copia de los estudios y planes que sirvieron de base para el
otorgamiento de la autorizacion ambiental, dentro del mes siguiente a la notificacion de la decisién que otorgue Ia
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autorizacion ambiental, con el fin de que la AUTORIDAD MINERA pueda ejercer sus funciones de control y

vigilancia del cumplimiento de las obligaciones contractuales.

3 Remitir a la AUTORIDAD MINERA copia de todos y cada uno de los requerimientos que le llegue a formular la
autoridad ambiental, relacionados con la ejecucion del presente Contrato. Se entendera por tales, aquellos que se

| encuentren ejecutoriados.

T|RIGES!MA SEXTA. Capacitacion: EL CONTRATISTA se compromete a capacitar y entrenar al personal colombiano,

lreferentemesnte del area de influencia de la operacion minera, para todos los niveles ocupacionales que requieran las

obras y actividades del proyecto, de acuerdo con programas concretos que definira EL CONTRATISTA anualmente y cuyo

tumplimiento serd verificado por la AUTORIDAD MINERA dentro de sus actividades de seguimiento y control.

'RIGESIMA SEPTIMA. Fiscalizacion seguimiento y control. La AUTORIDAD MINERA, directamente o por medio de los
Juditores que autorice, ejercerd la fiscalizacién y vigilancia de la forma y condiciones en que se ejecuta el presente
Contrato, tanto por los aspectos técnicos como por los operativos y ambientales, sin perjuicio ce que sobre estos
iltimos la autoridad ambiental o sus auditores autorizados ejerzan vigilancia en el ambito de sus competencias legales.

E| CONTRATISTA permitird y facilitard las inspecciones que, por su cuenta y riesgo, realice la AUTORIDAD MINERA
Hirectamente o a través de terceros subcontratistas segun lo autorice la ley, dentro del drea contratada y en las
nstalaciones que se localicen fuera de ella, con el fin de constatar o revisar las actividades de explotacion de dicha area,
ya sean adelantadas directamente por el CONTRATISTA o por terceros contratados en la condiciones previstas en el
lpresente Contrato, y sobre las cuales la AUTORIDAD MINERA podrd hacer las observaciones y reconocimientos técnicos

Ique considere pertinentes.

La AUTORIDAD MINERA dard las instrucciones del caso, hard observaciones para prevenir o corregir incumplimientos del

CONTRATISTA, pedira y recibird de éste los informes, explicaciones o reclamaciones a que haya lugar, y dara las
aprobaciones que se requieran cuando se ajusten a los términos contractuales, aplicara o recomendara la imposicion de
medidas preventivas de incumplimiento y, en general, velaré por los intereses de la AUTORIDAD MINERA.

:TRIGESIMA OCTAVA. Solucion de controversias entre las partes. Toda controversia o diferencia relativa al Contrato y a

su ejecucion, liquidacion e interpretacion, que no oueda ser resuelta por acuerdo directo entre las Partes, se resolvera
asi:

1. Sila diferencia es de caracter juridico, por un Tribunal de Arbitramento, que funcionara en Bogota y se sujetara al
reglarento del Centro de Arbitraje y Conciliacién de la Camara de Comercio de Bogotd. El Tribunal estard
integrado por tres arbitros, designados de comin acuerdo por las Partes y, a falta de acuerdo, total o parcial, por
la Camara de Comercio de Bogota. El tribunal decidira en derecho y se ajustard a lo dispuesto en las normas que
rijan esta materia.

2. Sjla diferencia es de caracter técnico, por un Tribunal de Arbitramento Técnico, integrado por tres expertos que
seran designados de comun acuerdo por las Partes, o, a falta de acuerdo, total o parcial, por la Junta Directiva de la
Sociedad Colombiana de Ingenieros o de la Sociedad Colombiana de Geologia, ambas con sede en Bogotd, segin |a
naturaleza de la diferencia, cuyo tramite se sometera a las normas legales del arbitraje institucional.

3. Si la diferencia es de caracter contable, por tres expertos gue seran designados de comun acuerdo por las Partes,
o, a falta de acuerdo, total o parcial, por la Junta Central de Contadores, con sede en Bogota.

Para los efectos anteriores, los expertos que decidan las diferencias técnicas o contables se consideraran amigables

|| componedores y por ello las Partes aceptan que la decision de los expertos tendra el mismo efecto que si las Partes la

hubiesen acordado entre ellas y que dicha decisién es definitiva.

Si las Partes discreparen acerca del caracter juridico, técnico o contable de una controversia, esta sera considerada
juridica y se aplicard lo previsto en el literal (a) del numeral (1) de la presente clausula.

Para los efectos de la presente clausula, se entenderd que la NACION y LA AUTORIDAD MINERA, actuando individual o
conjuntamente, conforman una parte, y EL CONTRATISTA la otra.

1§
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nacional.

se aplicaran desde el 16 de octubre de 2014,

D.C. dia 11 del mes de julio de dos mil dieciséis (2016).

La Agencia Nacional de Mineria (ANM)

bbb

residente

Consorcio Minero Unido §.A.

\U}Zu qQluia E:co.{ﬁ
MARGARITA RICAURTE RUEDA
Apoderada

L

Elabord: Juan Sebastian'Qtalora Fonseca (Abogado) - Nini Johanna Soté Cardenas {Ingeniera)
Reviso: Laura Quintero Ch¥Asesora Presidencia)- Plinio Bustamante (Asesor Presidencia}ﬁ.’?}’
Aprobd: Aura Isabel Gonzal
Seguridad Minera) — Eduardo

se Amaya Lacouture (Vicepresidente de Contratacién ¥ Titulaciéﬂ}

il

' TRIGESIMA NOVENA. Preferencia a lo Nacional: EL CONTRATISTA, en cumplimiento de las disposiciones legales segun
el texto vigente en la fecha de Ia firma del Contrato, Y €N cuanto se ajuste a los tratados de libre comercio de los que
Colombia sea parte, daré preferencia en la ejecucion del Contrato: (i) a la vinculacion laboral de nacionales colombianos
v en particular al personal procedente del Departamento del Cesar y la Region Caribe en no menos del 70% de
participacion en el empleo directo, siempre que retinan los requisitos necesarios para la labor respectiva, y buscara que
el empleo indirecto también beneficie primordialmente a personal de| Departamento del Cesar y Ia Region Caribe; (i) a
la contratacién de firmas nacionales y firmas del Departamento del Cesar y la Regién Caribe, cuando cumplan con los
requisitos de costo, calidad, disponibilidad e idoneidad que exija el proyecto desarrollado por EL CONTRATISTA; (iii) al
empleo de insumos nacionales; y (iv) a la atencién con sus productos procesados de las necesidades del consumo

CUADRAGESIMA. Aplicacién de los acuerdos alcanzados. Las Partes acuerdan que todos los términos y condiciones
relacionados con el pago de regalias y contraprestaciones econdmicas adicionales, que hagan parte del presente Otrosi,

Para constancia se firma por los que en €l intervienen, en tres (3) ejemplares del mismo tenor, en la ciudad de Bogots

(Jefe Oficina Juridica) — Javier Octavio Garcia (Vicepresidente de Seguimiento, Control y|

.~ UPARA TODOS
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Anexo 5
Ejemplos para la Liquidacién Y pago de las contraprestaciones

El presente anexo contiene ejemplos que ilustran la forma de efectuar el célculo de las Regalias, Compensaciones y
Participacion en Utilidades establecidas en Ia Cldusula Décimo Sexta del Otrosi No. 9 al Contrato Minero 109-90 (el
Otrosi).

1. Regalias, Compensacién Adicional y Participacién

A continuacién se incluyen ejemplos para dos escenarios hipotéticos que ilustran la manera de efectuar el calculo de las
Regalias, la Compensacion Adicional y la Participacion establecidas en los numerales 1, 2y 5 de la Clausula Décimo Sexta
del Otrosi No. 9 al Contrato Minero No. 109-80. El primer escenario asume que se ha obtenido una produccion anual
superior a 3 millones de toneladas con destino a la exportacion, y el segundo escenario contempla una produccidn anual
inferior a 3 millones de toneladas con destino a la exportacion.

a.  Escenario 1: Produccién superior a 3 millones de toneladas anuales

Produccién anual: 3.200.000 toneladas
Precio UPME para carbdn de exportacién: $100.000 por tonelada

Regalias

Tasa Regalias aplicable: 10%, debido a que la produccién del afio fue superior a 3 millones de toneladas.

El monto a pagar por parte del CONTRATISTA por concepto de Regalias sera de $32.000.000.000 de pesos, proveniente
de multiplicar la produccién de 3,2 millones de toneladas anuales por el precio UPME de $100.000 pesos por tonelada, y
multiplicarlo por la tasa del 10% aplicable.

Compensacién Adicional
Debido a que la produccion en este escenario es superior a 3 millones de toneladas, no hay lugar a compensacion
adicional,

Participacicn

Tomando como base el volumen de produccién de carbsn del afio que se asume en este ejemplo, el CONTRATISTA
deberd pagar por concepto de Participacion la suma de $9.600.000.000, correspondiente al resultado de multiplicar la
praduccion de 3,2 millones de toneladas por el precio UPME ($100.000 por tonelada) y multiplicarlo posteriormente por
el porcentaje de participacion que corresponde al 3%.

b.  Escenario 2: Produccidn inferior a 3 millones de toneladas anuales

Produccién anual: 2.800.000 toneladas

Precio UPME para carbon de exportacién: $100.000 por tonelada

Regalias piacih 2

Tasa Regalias aplicable: 5% debido a que la produccion del afio fue inferior a 3 millones de toneladas.

El monto a pagar por parte del CONTRATISTA por concepto de Regalias sera de $14.000.000.000, proveniente de
multiplicar la produccién de 2,8 millones de toneladas por precio UPME de $100.000 por tonelada, y multiplicarlo por la
tasa del 5% aplicable.

Compensacion Adicional

La tasa aplicable para el calculo de la Compensacion Adicional para este escenario es de 5%. Por tal motivo, el monto a
pagar por el CONTRATISTA por concepto de Compensacion Adicional es de $14.000.000.000, que provienen de
multiplicar la produccién de 2,8 millones de toneladas por el precio UPME de $100.000 por tonelada, y multiplicarlo por
la tasa del 5% aplicable.

Participacion

Tomando como base el volumen de produccién del afio gue se asume en este ejemplo, el CONTRATISTA debers pagar
por concepto de Participacién la suma de $8.400.000.000, correspondiente al resultado de multiplicar la produccion de
2,8 millones de toneladas por el precic UPME {$100.000 por tonelada) y multiplicarlo posteriormente por el porcentaje
de participacion que corresponde al 3%.

2. Participacion de Utilidades
a.  Precios Semanales FOB Indexados
Para determinar si hay lugar a un escenario de precios altos en un afio determinado, que para el presente ejemplo

hipotético se asume que se trata del afio 2015, se debe calcular el percentil 90 de la serie semanal de precios FOB de los
diez afios anteriores, para lo cual se deben seguir los siguientes pasos:
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() Se toman los precios FOB API2, serie semanal publicada como TFS API2 en el Argus/McCloskey's Coal Price Index
Report desde la primera semana de enero de 2005 hasta la ultima publicacion que se haga en el mes de
diciembre de 2014,

(i) Se toma el valor de los fletes BCI7, serie diaria publicada por el S5Y Mineral FFA Report, con fuente Baltic
' Exchange desde el primer dia de enero de 2005 en que se publique dicho indice hasta el tltimo dia de diciembre
de 2014 en que se publique dicho indice. A esta serie se le calculo el promedio semanal para equipararlo a la
misma periodicidad de la serie del precio FOB API2.

(iii) Se calcula el Precio FOB semanal, resultante de realizar la operacién de restar API2 — BCI7 para cada dato
I semanal de los afios indicados en los dos puntos anteriores, con lo cual se obtiene la serie <emnanal de precios
| FOB.

iv) Con el fin de indexar el valor de la serie semanal de precios FOB, se compara el indice Consumers Price Index
(“CPI") de Estados Unidos de cada afio publicado por el U.$ Bureau of Labor Statistics aplicable para cada una de
las semanas de la serie de Precios FOB, con el CPI del 31 de diciembre de 2015, el cual es de 236,53.

}V) Posteriormente, se realiza el cdlculo del percentil 90 de la serie semanal de precios FOB Indexados, sin incluir los
precios FOB del afio 2015. Para dicho proposito el percentil 90 es el resultado de organizar todos los valores de la
‘ serie semanal de precios FOB Indexados de mayor a menor valor, siendo el mayor valor el percentil 100, y el

menor valor el percentil 0. El percentil 90 de esta serie corresponderé al valor que se encuentre justamente en la
i posicién del percentil 90. Es decir, con los 520 datos resultantes de los precios semanales de los diez ultimos
. afios, el percentil 90 se encontraria en ia posicién 468 de la parte superior de la serie sermnanal.

%{'_vfr} Para efectos del presente ejemplo, se asume que el resultado del precio al percentil 90 para la serie semanal de
precios FOB Indexados de los diez afios anteriores es de USD $117,85 délares por tonelada.

}
1
|
|
| En el evento en que la frecuencia de los datos de precios deje de ser semanal, los célculos mencionados
‘ anteriormente deberan ajustarse a la nueva periodicidad generada desde su fuente principal.

|b.  Precios FOB Base
|para efectos de determinar si conforme al percentil 90 de la serie semanal de precios FOB de los diez afios anteriores, tal
' como se calculé en el literal 2a. anterior existié o no un escenario de precios altos, se compara dicho resultado con el
precio FOB del afio base del analisis, que para efectos del presente ejemplo es el afio 2015.

(i) Escenario 1: Precios reales

Para obtener el precio FOB Base del afio que se esta analizando, se calcula el promedio aritmético anual de los precios
semanales FOB (sin indexar) publicados durante el afic 2015. Para efectos del presente ejemplo, se asume que el
resultado es de USD $50,52 por tonelada.

Teniendo en cuenta lo anterior, y dado que el precio FOB Base asi obtenido es menor que el percentil 90 de la serie
comanal de Precios FOB indexado como se sefiald en el literal 2a., entonces se determina que para el 2015 no existe un
escenario de precios altos.

Escenario 1: precios reales {USD por tonelada)

PrecioFOBBase | 40 percentl® '
1 2015 5052 117.85

* Calcutado sobre ger e d2 Precio Semansles FOB Indexados desde enero M0 hasta dicembre 2014

(ii) Escenario 2: Precios altos

Con el fin de ilustrar el funcionamiento de esta cliusula, vamos a realizar los siguientes supuestos, de tal forma que se
pueda ver un ejemplo del calculo a realizar cuando exista un escenario de precios altos.

Precio FOB Base: 125 ddlares por tonelada

|| Ingresos Brutos: 1.200.000.000.000 de pesos (1,2 billones de pesos)

|| Margen Neto: 25% (calculado como porcentaje de Ingresos Brutos)

|| Para efectos del ejemplo que ilustra el presente Escenario 2, se asume que la comparacién entre el Precio FOB Base del
afio de andlisis y el percentil 90 de la serie semanal de precios FOB indexados es la que se indicaen la sigliente tabla:

5
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Escenario 2: precios altos (USD por tonelada)

Precio FOB Base 90 percentil *
2015 125.00 117.85

* Calculado sobre serie de Precio Semanales FOB Indevados desde enerp 2005 hastad iciembre 2014

Para este caso, el CONTRATISTA se encontraria en un escenario de precios altos, cumpliéndose la primera condicién para
el pago de la Participacién por Utilidades.

Adicionalmente, es necesario verificar si se cumple la segunda condicién descrita en el numeral 5 de la Clausula Décimo
Sexta del Otrosi, es decir, si el margen neto del afio correspondiente es superior al 20%.

En caso de que el Margen Neto sea inferior a 20%, no hay lugar al pago de la. Participacion por Utilidades.
Por el contrario, en caso en que el margen neto sea superior a 20%, como es el caso hipotético de los supuestos de este
ejemplo, se deben realizar los siguientes pasos para estimar la Participacion en Utilidades:

Margen Neto maximo sin compartir 20.0% (a)
Margen Neto ejemplo para Escenario 25.0% (b)
Excedente de Margen 50%  (c)=(b)-(a)
% a compartir con Gobierno del excedente 30.0% (d)
Ingresos Brutos COP 1,200,000,000,000 (e)
Utilidad Neta 300,000,000,000 (f) = (e} x (b)
Excedente de Utilidad Neta base para compartir ~ 60,000,000,000 (g)=(e)x(c)
Participacion Gobierno en Utilidades (USD) 18,000,000,000  (h)=({g) x(d)

Como puede concluirse de los calculos anteriores, en este ejemplo el valor a pagar por parte del CONTRATISTA por
concepto de Participacidn en Utilidades seria de $18.000.000.000.

3.  Inversion Social

oA 0 T g g ol G Tiiite

Variable Macroecondmicas

CPIde USA (Indice) 236,53 238,89 241,28 243,69 246,13 248,59

IPC Col (%) 2.0% 2,0% 2,0% 2,0% 2.0%

Tasa de Cambio COP:USD 3.14947 297200 3.000,00 3.030.00 3.060,00  3.091,00

Inversién Social

Ingresos Brutos (Millones pesos) * 300.000 306.000 312.120 318.362 324.730 331.224
(a) |0.4% de Ingresos Brutos (Millones Pesos) ** 1.200 1.224 1.248 1.273 1.299

Minima inversion Anual (USD) 200.000 202.000 204.020 206.060 208.121
(b) |[Minima inversion Anual (Millones Pesos) *** 630 500 612 624 637

Inversion Social: Maximo entre (a) y (b) 1.200 1.224 1.248 1.273 1.299

" Ingresos brutos estimados solo para propésitos ilustrativos
** Se toma en cuenta los Ingresos Brutos del afio inmediatamente anterior
*** Para convertir a pesos se utiliza la tasa de cambio de cierre del afio inmediatamente anterior

Total de Inversién Social en 5 afios (Millones de Pesos) 6.245

-
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'OTROSI No. 9 AL CONTRATO DE GRAN MINERfA PARA LA. EXPLORACION Y EXPLOTACION CARBONIFERA No. 109-90
ENTRE LA AGENCIA NACIONAL DE MINERIA Y CONSORCIO MINERO UNIDO S.A. - CMU —, '

Entre los suscritos a saber, la AGENCIA NACIONAL DE MINERJA, agencia estatal de naturaleza especial del sector i
descentralizado de la Rama Ejecutiva del Pader Publico, del orden nacional, con personeria juridica, patrimonio propio y| |
autonomia administrativa, técnica y financiera, adscrita al Ministerio de Minas y Energia, representada en este acto pori |
su Presidente SILVANA BEATRIZ HABIB DAZA, identificada con la cédula de ciudadania nimero 52.267.321 de Bogota,
debidamente facultada para la celebracién de este Otrosi de conformidad con el Decreto-Ley 4134 de 2011 y Decreto
2076 del 23 de octubre de 2015, en adelante llamada la “ANM” o la “AUTORIDAD MINERA” por una parte, y por la otra| |
la sociedad CONSORCIO MINERO UNIDO S.A., debidamente constituida mediante Escritura Publica No. 3864 del 13 de
agosto de 1990 otorgada en la Notaria 18 de Bogotd, tal y como apareée en el certificado de constitucién y gerencia
emitido por la Cdmara de Comercio de Barranquilla (Anexo Nao. 1) representada en este acto por MARGARITA RICAURTE
RUEDA, identificada con la cédula de ciudadania nimero 39.682.267 de Usaquén, actuando en su condicién de
apoderada especial, seglin consta en poder especial otorgado en fecha 29 de junio de 2016 (Anexo No. 2), y que en
adelante se llamara “CMU” o “EL CONTRATISTA”, quienes conjuntamente con la AUTORIDAD MINERA se denominaran
en adelante como las “Partes”, hemos acordado suscribir el presente otrosi No. 9 al Contrato No. 109-90, con
fundamento en las siguientes:

CONSIDERACIONES

1. En 1987 CARBOCOL suscribié los Contratos nameros 118/87, 119/87 y 120/87 para mediana explotacion
carbonifera con DE SARGO LTDA, ARTURO SARMIENTO ANGULO y CENTRAL SICARARE LTDA, respectivamente.

2\ Los tres contratistas ‘'mencionados en el numeral anterior, en asocio con otras personas, manifestaron afl
CARBOCOL su interés de contratar la exploracion y explotacion de un drea que integrara los tres Contratos ya| |
citados. !

3. Para el efecto, los interesados constituyeron una sociedad andnima denominada CONSORCIO MINERO UNIDO S.A. | |
Y, por lo tanto, los Contratos niimeros 118/87, 119/87 y 120/87 se dieron por terminados de com(n acuerdo.

4, CARBOCOL y CONSORCIO MINERO UNIDO $.A. suscribieron el Contrato No. 109-90 de mediana exploracion vyj |
explotacién carbonifera el 18 de diciembre de 1390, sobre un drea total de 438.5 hectareas, por un término de 23
afios a partir de su perfeccionamiento, y el cual fue inscrito en el Registro Minero Nacional el 25 de septiembre de
1991. ! '

ST e

5. Mediante Otrosi No. 1 del 7 de junio de 1993, las Partes del Contrato de mediana exploracién v explotacion
carbonifera N* 109-90 decidieron modificar la cliusula primera del Contrato en relacién con la fecha de firma de :
la escritura publica de la finca “El Manantial” y parte de “El Tesoro” que comprende parte del Contrato N° 109-90.
Asi mismo, se modificé la clausula segunda, numeral 2.1 del Contrato en mencién, en cuanto al area, quedando
con una extension de 424 hectdreas y 8.736 metros cuadrados. El Otrosi No. 1 se inscribié en el Registro Minero
Nacional el 23 de septiembre de 1993 (Folio 715, cuaderno 3). Consultado el Catastro Minero Colombiano = |a 5
fecha del presente Otrosi, Ia representacion grafica de las coordenadas del drea concedida en el contrato 109-90
corresponden a una extension de 424 hectéireas y 8.778 metros cuadrados.

6. Mediante Otrosi No. 2, suscrito el 13 de octubre de 2005 entre el Instituto Colombiano de Geologia y Mineria (en
adelante, “INGEOMINAS”) y el Consorcio Minero Unido — CMU — e acordd ajustar integralmente log términos y
condiciones del Contrato No. 109-90 para convertirlo en uno de gran mineria. £l Otrosi No. 2 se inscribié en el
Registro Minero Nacional el 31 de octubre de 2005 (Folio 1539, cuaderno 8).

I. Mediante Resolucién No. 838 del 25 de octubre de 2007 el |

nstituto Colombiano de Geologia y Mineria resolvio:
“Aceptar la suspensién de obligaciones del Contrato No, 1

09-90 ante la ocurrencia de un evento de fuerza mayor,

El 25 de marzo de 2008 se inscribié la suspensién descrita en

el numeral anterior en el Registro Minero Nacicnal a
través de la anotacion No. 14,

Regthe
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10.

12.

|15,

16.
|17,

18.

19.

El 16 de mayo de 2008, mediante Oficio SFOM-0514, INGEOMINAS aprobé la Operacién Conjunta Sinclinal de la
Jagua (tal como se define en el siguiente numeral), autorizando la explotacion integrada de cuatro {4) Contratos
sobre un dreg ubicada en el Departamehto del Cesar.

La Operacion Conjunta Sinclinal de la Jagua aprobada por INGEOMINAS en la actuacion indicada en el numeral
anterior, comprendia el drea de los Contratos No. 285-95, 132-97, 109- 90 y DKP-141, de los cuales son titulares
las siguientes sociedades: (i) Consorcio Minero Unido S.A., (ii) Carhones de la Jagua S.A. ..y iii) Carbones El Tesoro
S.A. Con posterioridad a dicha aprobacion, en abril de 2010, INGEOMINAS modificé la decisidn del 16 de mayo de
2008, en aras de incluir dentro de la Operacion Conjunta Sinclinal de la Jagua el Contrato No. HKT-08031, cuyo
titular es la sociedad Carbones de la Jagua S.A.

En el acta administrativo por medie del cual se aprobd la Operacion Conjunta Sinclinal de la Jagua, INGEOMINAS
sefialé que la explotacién y operacion integrada de los distintos Contratos generaba unos niveles de produccién
mayores a la explotacion individual de tales Contratos. En efecto, la explotacién integrada, de acuerdo con las
proyecciones realizadas, permite la produccién de 51.2 miilones de toneladas adicionales a las generadas por la
explotacion individual de los cinco (5) Contratos cuya operamon se integrd. Para el efecto, INGEOMINAS aproho el
Programa de Trabajos e Inversiones integrado de los cinco (5) Contratos resefiados en precedencia.

A través de comunicacién No. 2010-261-042617-2 del 12 de noviembre de 2010, el CONTRATISTA, junto con los
titulares de los demés Contratos que hacen parte de la Operacion Conjunta Sinclinal de la Jagua, esto es, los
Contratos No. DKP-141, HKT-08031, 109-90, 285-95 y 132-97 (en adelante el “Proyecto Integrado de la lagua”),
solicitaron a INGEQOMINAS la prorroga del Contrato minero en virtud de aporte No. 109-80, asi como otras
modificaciones a los Contratos mineras No. 285-95, 132-97, DKP-141 y HKT-08031.

Mediante oficio del 24 de octubre, de 2013.con radicado No. 20133500294741, la AUTORIDAD MINERA solicitd
informacion a las empresas integrantes del Proyecto Integrado de la Jagua con el fin de evaluar la justificacion
financiera de las modificaciones contractuales solicitadas.

Mediante cornunicacion de fecha 18 de diciembre de 2013, radicada bajo el No, 20131226151322, las compaiiias
integrantes cel Proyecto Integrado de la Jagua presentaron a la AUTORIDAD MINERA la informacion financiera
solicitada.

El dia 24 de zbril de 2014, en reunidén sostenida entre las Partes, el CONTRATISTA, junto con los titulares de los
demds Contratos que hacen parte del Proyecto Integrado de la Jagua, dieron alcance nuevamente a la
comunicacion referenciada en el numeral 12, en el sentido de solicitar modificaciones a los Contratos, entre los
que se encontraba la extension del término de duracién del Contrato No. 109-90, con el fin de asegurar la
continuidad del Proyecto Integrado de la Jagua.

El dia 24 de abril de 2014 la AUTORIDAD MINERA, mediante oficio con radicado No. 20143500123471, soficitd
informacion financiera adicional para fines de la modificacién de los Contratos que hacen parte del Proyecto
Integrado de la Jagua.

£l dia 2 de mayo de 2014 los titulares de los Contratos del Proyecto Integrado de la Jagua presentaron a la
AUTORIDAD MINERA la informacién finariciera adicional requerida, mediante comunicacion radicada bajo el No.
2014-5500181952.

El dia 20 de mayo de 2014 los titulares de los Contratos del Proyecto Integrado de la Jagua, presentaron a la
AUTORIDAD MINERA una comunicacién, radicada bajo el No. 2014-5500203022, mediante la cual reiteraron la
solicitud respecto a las modificaciones a los Contratos mineros correspondientes, incluyendo la prérroga al
Contrato mirero No. 109-90.

£l dia 22 de mayo de 2014, en reunién sostenida entre las Partes, la AUTORIDAD MINERA propuso al
CONTRATISTA la integracion contractual de los titulos mineros que conforman el Proyecto Integrado de la Jagua,
de acuerdo con su respectiva tipologia contractual, como metodologia para tramitar la solicitud de modificacion
contractual formulada por los titulares mineros.
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21.

22,

23.

24,

25,

26.

Teniendo en cuenta que el plazo de terminacién del Contrato minero No. 109-90 vencia el 15 de octubre de 2014,
y ante la necesidad (e concluir la revisién de la solicitud de modificacion contractual presentadapor el
CONTRATISTA, las Partes suscribieron los Otrosies Nos. 3,4y 5 al Contrato No. 109-90, el 15 de octubre de 2014,
el 14-de abril y 15 de octubre de 2015, respectivamente, mediante los cuales se prorrogo el término de duracidén
del Contrato a partir del 16 de octubre de 2014, por un plazo adicional de seis (6) meses cada uno, previendo que
antes del vencimiento del termino contractual sin que las Partes hubieren concluido la revisién de los términos y
condiciones de la eventual modificacién contractual, las Partes podrian pactar una ampliacién del plazo de hasta
seis (6) meses adicionales, sin que para ello fuera necesario surtir el tramite descrito en la cldusula sexta del
Contrato No. 109-90, tal como fue modificada por el Otrosi No. 2, suscrito el 13 de octubre de 2005.

Mediante comunicacién del dia 25 de agosto de 2015, suscrita por'erPrESidente de las compaiiias titulares de los
Contratos que conforman el Proyecto Integrado de la Jagua, se dio alcance al correo electrénico enviado por las
Compafiias a la AUTORIDAD MINERA el 12 de junio de 2014, confirmando la aceptacion de las Compafias en
relacién con la metodologia propuesta por la AUTORIDAD MINERA encaminada a la integracién de los titulos
mineros No. 109-90 y 132-97 en el Contrato No. 285-95, cuyo régimen juridico aplicable es el Decreto 2655 de :
1988, sin perjuicio de que si en el futuro las Partes lo estimaran conveniente y existiera un acuerdo entre ellas, | |
dicha metodologia pudiera ser reevaluada dentro del marco que la ley aplicable a cada uno de los Contratos
sefialare para el efecto, y sujeto a que las Partes llegaren a un acuerdo en cuanto a los términos y condiciones
econdmicas de dicha integracién.

Mediante comunicacidn con nimero de radicado 20155510402122 del 7 de diciembre de 2015 las sociedades
titulares de los Contratos que forman parte del Proyecto Integrado de la Jagua manifestaron que, tras haber
realizado un analisis pormenorizado de los aspectos econémicos y juridicos involucrados en la propuesta de
integracién de areas Hsresentada por la AUTORIDAD MINERA, consideraban no viable econémica y juridicamente
la integracion de las dreas propuesta Y, teniendo en cuenta que su interés era el de prorrogar el Contrato No.
109-90, solicitaron a la AUTORIDAD MINERA resolver la peticion de prérroga del mismo.

La cldusula sexta del Contrato No. 109-90, tal como fue modificada por el Otrosi No. 2 suscrito el 13 de octubre de
2005 y registrado en el Registro Minero Nacional el 31 de octubre de 2005, establece: “Duracién del Contrato. 6.1
El presente Contrato tendrd una duracion total de veintitrés (23) afios contados a partir de la fecha de inscripcién
en el Registro Minero Nacional del Contrato original, es decir a partir del 25 de septiembre de 1991. 6.2 Plazo para
la explotacién: entre el 7 de junio de 1994, fecha de aprobacion del PTI definitivo y el 24 de septiembre de 2014
fecha en la cual terminan los veintitrés (23) afios de duracion del Contrato original. 6.3 £l término de explotacicn
podrd ser prorrogado previa solicitud escrita de EL CONTRATISTA presentada a INGEOMINAS con una antelacidn
no menor de tres (3) meses antes de su vencimiento. Queda entendido gue la prérroga mencionada se someterd a
las cargas, términos y condiciones que para esa época tenga previsto la ley o disposiciones de la junta directiva de
INGEOMINAS.”

Con el fin de atender la solicitud elevada por EL CONTRATISTA fue necesario prorrogar el plazo de ejecucion del
Contrato No. 109-90 bor un tiempo prudencial, adicional y necesario para concluir la revision de la solicitud de
prérroga contractual presentada por el CONTRATISTA, de manera que mediante los Otrosies Nos. 6,7y 8del 14
de enero, 13 de abril y 16 de mayo de 2016, respectivamente, se prorrogé el contrato hasta el 16 de julio de
2016.

Ala AUTORIDAD MINERA e asiste la responsabilidad de plasmar en un documento las condiciones que regiradn la
prorroga del Contrato No. 109-90 de tal forma que reflejen una adecuada administracion de los recursos mineros,
garantizando un aprovechamiento racional de recursos naturales no renovables de propiedad del Estado.

La AUTORIDAD MINERA ha evaluado el cumplimiento de todas las obligaciones del CONTRATISTA, pactadas en el
Contrato No. 109-90, y ha determinado que éstas se encuentran cumplidas en su totalidad para la suscripcion de
la presente prérroga definitiva del Contrato No. 109-90, lo cual consta en los Conceptos Técnicos VSC-000119 de
2 de junio de 2016 y GRCE-008 de 29 de junio de 2016.

El Contrato original, con las medificaciones acordadas en los otrosies Nos. 1, 2, 3,4,5,6, 7y 8, serd reemplazado
integramente por lo contenido en el presente Otrosi; adicionalmente, como se acordé en los otrosies 3, 4, 5, [ Shnes
y 8, todas las condiciones econémicas pactadas en el presente documento seran aplicadas desde el 16 de octubre
de 2014,
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28. El Contrato No. 109-90 se suscribid sobre drea de aporte y, por ello, se rige por el principio de autonomia de la
| voluntad de las Partes, toda vez que los términos y condiciones en este tipo de acuerdos de voluntades son los
que en cada caso acuerden los interesados. Asi lo dispone el articulo 78 del Decreto 2655 de 1988: “[ljos
Contratos que celebren los establecimientos publicos adscritos al Ministerio de Mings y Energia, paro explorar o
explotar dreus. que les hayan sido aportadas, son. administrativos. Sus términos y condiciones serdn los que en
cada caso acuerden con los interesados”. Aduc;onaimente, Ia AUTORIDAD MINERA ha realizado los analisis
necesarios que le permiten concluir que en la presente prorroga se pueden incluir contraprestacicnes adicionales
y, en general, mejorar las condiciones pactadas en favor del Estado.

|29, El Contrato No. 109-90, al ser celebrado sobre un area de aporte, puede ser madificado sin que cambie, mute o se
altere su régimen juridico. Lo anterior, se fundamenta en el articulo 350 del Codigo de Minas (Ley 685 de 2001)
segtin el cual: “{l]as condiciones, términos y obligaciones consagrados en las leyes anteriores para los beneficiarios
de titulos mineros perfeccionados o consolidados, serdn cumplidos conforme a dichas leyes” (negrilla fuera de
texto). Asimismo el articulo 351 del mismo estatuto normativo establece que: “llos Contratos mineros de
cualquier clase y denommac:on ce!ebmdos por fos entes descentrahzados sobre zonas.de aportes, con tinuardn
vigentes, incluyendo las prorrogas convenidas (...)".

30. De acuerdo con el articulo 4 del Decreto-Ley 4134 de 2011, son funciones de la Agencia Macional de Mineria,
entre otras “l. Ejercer las funciones de Autoridad Minera o concedente en el territorio nacional. 2. Administrar los
recursos minerales del Estado y conceder derechos para su exploracién y explotacion. 3. Promover, celebrar,
administrar y hacer sequimiento a los Contratos de concesién y demds titulos mineros para la exploracidn y
explotacion de minerales de propiedad def Estado cuando le sea delegada esta funcion por el Ministerio de Minas
v Energio de conformidad con la ley”.

31. Para efectos de la negociacion de los términos y condiciones del presente Otrosi y para la realizacién de los
anélisis requeridos para la toma de la decision de prorroga por parte de la AUTORIDAD MINERA, ésta conto con el
acompafamiento de asesores externos expertos en materias financiera y juridica, asi como con las
recomendacianes otorgadas por el Consejo Directivo de la Agencia Nacional de Mineria, en especial las sefialadas
en sesion del 7 de abril de 2016, todas las cuales se encuentran documentadas e incluidas en los analisis vy
estudios previos que sustentan la suscripcion del presente Otrosi. Asi mismo, se cuenta con el concepto técnico
favorable emitido por la Vicepresidencia de Seguimiento, Contro! y Seguridad Minera de la Agencia Nacional de
Mineria.

32.  Elresultado de las negociaciones llevadas a cabo en las mesas de trabajo que han precedido los acuerdos que se
incorporan en el presente Otrosi, genera beneficios al Estado colombiano, por cuanto se viabiliza la continuidad
del proyecto, incorporando condiciones mas favorables para el Estado.

[133.  La presente prérroga respeta los lineamientos impartidos por el Consejo Directivo de la Agencia Nacional de
Mineria que constan en el Acta No. 6, correspondiente a la sesion del 18 de diciembre de 2012.

Teniendo en cuenta las anteriores consideraciones, las Partes acuerdan suscribir el presente Otros/, el cual reemplazara
integralmente los textos contenidos en el Contrato 109-90 y sus otrosies Nos. 1, 2, 3,4, 5,6, 7 y 8; y se regira por las
siguientes clausulas:

PRIMERA. Obijeto.- El objeto del presente Contrato es el desarrollo de un proyecto carbonifero de gran mineria en sus
etapas de exploracién, construccién y montaje y explotacién, en un drea de extension supetficiaria total de 424

hectareas y 8.778 metros cuadrados, comprendida por las siguientes coordenadas: v

Punto Arcifinio (P.A.). X=1.551.703.125; Y=1.086.260.04%.

o~ ALINDERACION BB !
‘;"5‘5'\\
A\ COORDENADA
COORDENADA ESTE
NORTE
1551703,1300 1086960,0500
1551785,8300 1087129,4300
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1551787,4200

1087272,4300

1551947,6600

1087762,2400

1549616,1000

1089691,3200

1549368,8400 1089583,0600
1545460,7800 1088785,8900
1549428,0700 1088555,1800

1549417,2200

1088543,0200

1549339,5600

1088174,5200

1549360,4900 1088135,6500 -
1549300,4300 1088107,0800
1549119,6100 1088047,2600

1548874,1500

1087945,1000

1550299,1900

1086843,6300

1550570,5900

1086981,4000

1551428,6100

1087559,3700

1551403,3500

1087404,1500

1551470,1200

1087228,6200

El drea antes descrita estéd Lbicada en jurisdiccién del municipio de la
comprende una extension superficiaria total de 424 hectireas y 8.778 metros cuadrados , la cual se representa
graficamente en el plano topogrfico a escala 1:10.000, el cual ser el Anexo No. 3 de este Contrato y hace parte del

mismo.

El area objeto de este Contrato forma parte de una mayor extension, otorgada por el Ministerio de Minas y Energia a

Jagua de Ibirico, departamento del Cesar, %

CARBOCOL, a titulo de aporte No. 871, mediante Resclucién No. 002857 del 10 de octubre de 1977. Queda entendido
que el area se entrega como‘cuerpo cierto y, en consecuencia, EL CONTRATISTA no tendra derecho a reclamo alguno en
el evento que la extensidén comprendida dentro de los linderos antes indicados sea mayor o menor que la enunciada o
calculada en este Contrato.

La AUTORIDAD MINERA no sé compromete para con EL CONTRATISTA a ninguna obligacién de saneamiento por eviccién
o vicios redhibitorios sobre el drea contratada. EL CONTRATISTA podrd devolver a LA AUTORIDAD MINERA, en cualquier
tiempo, lotes continuos del drea, en tal forma que el drea que conserve sea siempre continua.

SEGUNDA. Condicidn resolutoria.- El presente Contrato se entenderd resuelto en el evento que, durante el término de
duracién del mismo o de sus prérrogas, se compruebe la existencia de cualquier titulo o derecho minero,
reconacimiento de propiedad privada o preferencia minera o de cualquier otra indole sobre el drea contratada,
otorgado por el Ministerio de Minas y Energia o cualquier otra autoridad competente, a favor de una tercera persona,
mediante providencia administrativa o fallo judicial debidamente ejecutoriados, que conserve su validez juridica.

PARAGRAFO: La AUTORIDAD MINERA queda exenta de cualquier responsabilidad frente a EL CONTRATISTA o terceros
cuando opere la resolucién del Contrato.

TERCERA. Valor del contrato. - El presente Contrato se considera de valor indeterminado para todos los efectos.

CUARTA. Duracién del contrato.- El periodo inicial de duracién del presente Contrato es de 23 afios, contados a partir
de la fecha de inscripcion en el Registro Minero Nacional del Contrato original, es decir a partir del 25 de septiembre de
1981. En virtud de la presente madificacion, el término de duracion del contrato se prorroga por diecisiete (17) afios
mads, contados a partir del dia 16 de octubre de 2014, es decir, hasta el 16 de octubre de 2031,

Para prorrogas posteriores y siempre y cuando el CONTRATISTA hubiere dado cumplimiento a sus obligaciones
contractuales, el Contrato podra ser prorrogado, previa solicitud del CONTRATISTA presentada con una antelacion no
menor a dos (2) afios al vencimiento del periodo correspondiente. Esta prérroga no serd automatica Y, para el efecto,
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R

previamente deberdn negociarse las condiciones de la prérroga, la cual solo se otorgara si se demuestra que es
beneficiosa para los intereses del Estado.

Queda entendido que la prérroga mencionada se sometera a las cargas, términos y condiciones gue para esa época
tenga prevista la ley.

|
|
|QUINTA. Informes de exploracién.- Durante la exploracién, EL CONTRATISTA deberd presentar los siguientes informes:

| ; : : :

Informes de progreso: EL CONTRATISTA se obliga a presentar a la AUTORIDAD MINERA, en la etapa de exploracion,
informes trimestrales de las labores realizadas en el &rea, con indicacién de las adelantadas en el trimestre
inmediatamente arterior y de las que proyecta efectuar durante el trimestre en curso. Los informes trimestrales
deberén indicar el desarrollo de cada una de las labores de exploracion efectuadas, las inversiones realizadas y los
resultados obtenidcs.

Informe final de exploracién: A la finalizacién de la etapa de exploracién, EL CONTRATISTA debera presentar el informe
final de exploracidn que contendrd un resumen de.los trébajc_l:; ejecutados, sefialando el nimero y dimensiones de los
apiques, trincheras, sondeos y demas opera’ciones'rria'terialés ekpiofatoria's; las labores realizadas, las reservas y
| calidades de los minerales encontrados, asi como los demas datos significativos de orden geoldgico-minero que sirvan
para establecer las caracteristicas técnicas y econdémicas del yacimiento y en general todo lo relacionado con el
Programa de Exploracién. lgualmente, deberd contener la delimitacion de la zona que hubiere escogido para adelantar
las obras y trabajos de montaje y explotacion.

Una vez presentado el informe final de exploracidn la AUTORIDAD MINERA contard con un plazo de dos (2) meses para
la aprobacién del mismo o para presentar por escrito las objeciones que considere pertinentes y fijar el plazo que se
requerird para hacer las correcciones, modifica;iones' o adiciones, el.cual se descontara de la etapa de explotacion.

SEXTA. Programa de trabajos e inversiones. EL CONTRATISTA se obliga a continuar con la ejecucion del PTI de gran
mineria vigente a la firma del presente Otrosi, en adelante, el “PTI LOM” {Anexo No.4).

En el evento de modificacion del PTI de gran minerfa, una vez presentado, de conformidad con los términos de
referencia contenidos en la Resolucién No. 428 de 2013 de la ANM, la AUTORIDAD MINERA, en un término de dos (2)
meses, evaluara y comunicara por escrito a EL CONTRATISTA su aprobacion o las objeciones que considere pertinentes,
fijando el plazo para presentar las correcciones, modificaciones o adiciones, el cual se descontara de la etapa de
explotacion. Si la AUTORIDAD MINERA no .concepfija dentro del término, establecido anteriormente, el PTI de gran
mineria se entenderd aprobado. B, 4 '- '

$i dentro del periodo de dos {2) meses la AUTORIDAD MINERA formula o presenta por escritc a EL CONTRATISTA
cualquier objecidn, L CONTRATISTA tendrd el término otorgado por la AUTORIDAD MINERA para estudiar las objeciones
y presentar por escrito a consideracién de la AUTORIDAD MINERA las justificaciones que considere apropiadas o lo
solicitado. Si EL CONTRATISTA no presenta por escrito su respuesta dentro del término otorgado, las objeciones
presentadas por la AUTORIDAD MINERA se entenderan aceptadas por EL CONTRATISTA y, en consecuencia, las
exigencias formuladas, serdn aplicables y exigibles. '

Si EL CONTRATISTA presenta respuesta en los términos establecidos por la AUTORIDAD MINERA, esta entidad tendra un
término de dos (2) reses para su estudio.

Cumplido el procedimiento descrito en los numerales anteriores sin que se hubiere aprobado el PTI LOM por parte de la
|| AUTORIDAD MINERA, manteniéndose en consecuencia diferencias sobre el mismo, tales diferencias podran ser
sometidas al procedimiento de resolucién de disputas de cardcter técnico establecido en el Contrato.

Aprobado el-Programa de Trabajos e Inversiones (PTI LOM) de gran mineria, éste pasard a ser anexo al Contrato y a él
deberd sujetarse EL CONTRATISTA en sus labores de explotacién.

Si EL CONTRATISTA requiere desviarse de la secuencia basica aprobada, estas modificaciones deberdn presentarse en
R forma expresa, para la aprobacién de la AUTORIDAD MINERA, con una antelacion de por lo menos dos (2} meses al inicio
ER\\%M de la operacion modificada. El procedimiento de aprobacion de este nuevo PTI serd el mismo establecido en esta

- clausula. Mientras las modificaciones al PTI no se encuentren aprobadas, EL CONTRATISTA, en la ejecucién de las
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"actividades contractuales, debera ceiiirse a lo establecido en el Programa de Trahajos e Inversiones (PT! LOM) aprobado
por la AUTORIDAD MINERA., .

Cuando por razones de fuerza mayor EL CONTRATISTA deba realizar trabajos no contemplados o previstos en el PTI LOM
aprobado, EL CONTRATISTA ]Informara' a la AUTORIDAD MINERA sobre la ocurrencia del evento dentro de los tres (3) dias
habiles siguientes a su acaecjmiento. A partir de dicha fecha, EL CONTRATISTA contara con un (1) mes para informar a la
AUTORIDAD MINERA sobre la magnitud del evento, sus implicaciones y el periodo durante el cual es necesario continuar
con la realizacién de los trabajos. Con base en dicho informe, la AUTORIDAD MINERA determinars la necesidad de
modificar el PTI LOM aprobado, en cuyo caso se procedera de conformidad con lo establecido en esta cliusula. Para
dichos efectos, la AUTORIDAD MINERA otorgara el plazo para la presentacion del nuevo PTI LOM.

Programa de Trabajos e Inversiones Anual (en adelante, el “PTI Anual”): A més tardar el 30 de octubre de cada afio el
CONTRATISTA debera presentar, para la aprobacion de |a AUTORIDAD MINERA, el PTI Anual detallado para el afo
siguiente, sujeto a la secuencia basica de explotacion presentada en el PTI LOM aprobado por la AUTORIDAD MINERA ¥
deberd contener la misma informacién requerida para el PTI LOM en cuanto al disefio minero se refiere, desagregando
para el afio siguiente respectivo los niveles de produccién mes a mes, asi como un capitulo de las actividades
adelantadas en el afio anterior. Este PTI Anual deberd estar acompafiado de informacién de reservas y recursos
actualizada, la proyeccién dé produccidn para los siguientes diez (10) afios y el presupuesto de venta del afio siguiente
respectivo, indicando los volimenes para la exportacién y los destinados al consumo interno. :
'

Dentro los quince (15) dias habiles siguientes a la fecha de inscripcién del presente Otrosi en el Registro Minero
Nacional, EL CONTRATISTA presentara a la AUTORIDAD MINERA copia del Plan de Desmantelamiento y Abandono (Plan
de Cierre) actualmente vigente y aprobado por la Autoridad Ambiental. Asimismo, cuando quiera que la Autoridad
Ambiental apruebe alguna (s) actualizacion(es) a dicho Plan de Desmantelamiento y Abandono, EL CONTRATISTA debera
presentar copia de dicho plan a la AUTORIDAD MINERA,

Serd obligacion del CONTRATISTA acreditar ante la AUTORIDAD MINERA que en sus estados financieros de fin de
ejercicio, cuenta con las provisiones contables correspondientes al cumplimiento de las obligaciones ambientales a su
cargo, contenidas en el Plan de Manejo Ambiental Unificado (PMAU) aprobado por la autoridad ambiental, dentro de las
cuales se incluyen las correspondientes al Plan de Desmantelamiento y Abandono. Para el efecto, con periodicidad
anual, dentro de los treinta (30} dias calendario siguientes a la aprobacién de sus estados financieros de fin de ejercicio,
el CONTRATISTA remitird a la AUTORIDAD MINERA una certificacién suscrita por el revisor fiscal de la compaiifa
acreditando la existencia y cuantia de la provisién contable mencionada.

En el evento que el CONTRATISTA incumpla con la obligacion anterior, la AUTORIDAD MINERA podra adelantar los
procedimientos de incumplimiento respectivos y ejecutar las garantias de cumplimiento a que haya lugar, sin perjuicio
de perseguir la indemnizacién de dafios y perjuicios sufridos por la AUTORIDAD MINERA.

SEPTIMA. Reduccién de drea.- Antes de iniciarse el periodo de construccién y montaje el area contratada se reducird
exclusivamente a aquella que sea necesaria segtin el plan minero para la explotacidn de la mina, adicionando un area
razonable para la eficiente operacién minera; dicha 4rea deberd ser continua y estar incluida totalmente dentro de la
zona inicialmente contratada y, una vez aprobada por la AUTORIDAD MINERA, serd amojonada por EL CONTRATISTA
durante el mes siguiente a la iniciacién de la etapa de construccién y montaje.

OCTAVA. Produccién estimada.- Las partes acuerdan que la produccidn estimada serd la que resulte del PTI LOM
aprobado por la AUTORIDAD MINERA, en el drea del Contrato respectiva.

NOVENA. Construccién y montaje.- Cumplida la etapa de exploracion y una vez aprobado el informe final de exploracion
y el programa de trabajos e inversiones, se iniciard la etapa de construccién y montaje, durante la cual EL CONTRATISTA
deberd cumplir con las actividades establecidas en el Programa de Trabajos e Inversiones para esta etapa.

EL CONTRATISTA podrd dar por terminada esta etapa antes de su vencimiento, previa comunicacién escrita a la
AUTORIDAD MINERA y la demostracién de que ya se han realizado las labores correspondientes a la misma. El tiempo no
utilizado del término de construccién y montaje se sumara a la etapa de explotacion.
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DECIMA. Informe de construccién y montaje.- EL CONTRATISTA deberd presentar el informe sobre las actividades de

donstruccién y montaje desarrolladas en el drea. En caso de pedir prorroga indicara, ademas, las labores pendientes de

éjecucic’m y la justificacién del tiempo solicitado.

DECIMO PRIMERA. [tapa de explotacién.- Finalizada la etapa de construccion y montaje o su prérroga, si la hubiere, se
niciard la etapa de explotacién, que deberd ajustarse al Programa de Trabajos e Inversiones presentado por EL
CONTRATISTA y aprobado por la AUTORIDAD MIMERA.

DECIMO SEGUNDA. Registros en la etapa de_explotacién. Durante la explotacion se deberan llevar registros e
nventarios actualizados de la produccién en boca o borde de mina y en sitios de acopio, para establecer en todo tiempo

os voltimenes de los minerales en bruto y de los entregados a las plantas de beneficio v, si fuere del caso, a las de
transformacion. Estos registros e inventarios se suministraran trimestralmente al Sistema Nacional de Informacion
Minera. Para el efecto, EL CONTRATISTA deberé diligenciar y suministrar a la AUTORIDAD MINERA el Formato Basico
Cflinero adoptado por el Ministerio de Minas y Energia o documento equivalente de acuerdo con la normatividad
igente,

DECIMO TERCERA. Propiedad de la informacién. Toda la informacion que EL CONTRATISTA obtenga en desarrollo de
leste Contrato sera de propiedad de EL CONTRATISTA y de la AUTORIDAD MINERA mientras esté vigente el Contrato. Una
vez terminado el mismo por cualquier causa, pasara a ser propiedad exclusiva de la AUTORIDAD MINERA. Por lo tanto,
mientras sea de propiedad de ambas Partes, la AUTORIDAD MINERA conservara la reserva correspondiente, sin perjuicio

de la obligacién de presentarla al Ministerio de Minas y Energia.

Una vez terminado el Contrato, EL CONTRATISTA y sus empleados deberan asegurar la confidencialidad de esta
informacién, no pudiendo divulgarla sin prewa autorizacién escrita de la AUTORIDAD MINERA. No obstante lo anterior,
toda la informacion que obtenga EL CONTRAHSTA que se encuentre consngnada en documentos ariginales, copias o
cualquier otro método para archivar informacion deberd mantenerla-a disposicién de la AUTORIDAD MINERA,
especialmente los estudios que sirvieren de base para la elaboracién del Informe Final de Exploracion y el Programa de
Trabajos e Inversiones (P.T.l). La AUTORIDAD MINERA podrd solicitarla en cualquier momento y realizar visitas a las
1 ioficinas del contratista o a la mina, con el fin de verificar la informacion que se tenga.

| DECIMO CUARTA. Disponibilidad del carbén.- L CONTRATISTA tendrd la libre disponibilidad del carbon que pueda
|extraer en el area de su explotacion. Lo previsto en la presente clausula se entendera sin perjuicio de la obligacion a
cargo de EL CONTRATISTA de atender la demanda interna de carbon o los requerimientos. de la generacion de energia,
todo de acuerdo con el articulo 210 del Decreto 2655 de 1988. No obstante lo anterior, la. AUTORIDAD MINERA se
reserva la facultad de comprar a EL CONTRATISTA hasta un 10% de la produccion mensual, al precio comercial de la
region, avisandale por escrito con un mes de anticipacion.

DECIMO QUINTA. Conservacién y mantenimiento.- EL CONTRATISTA se obliga a mantener y conservar en buen estado
la mina que explota durante el término de duracién del Contrato y hasta su correspondiente liquidacion. Para el efecto,
EL CONTRATISTA deberd realizar todas las obras tendientes a preservar la mina objeto de su explotacion y evitar su
prematuro deterioro, asi como a mantener en buen estado las obras e instalaciones. lgualmente, deberd realizar todas
aquelias obras que garanticen el buen manejo ambiental de su explotacion y cumplir con todas las normas que regulan

la conservacién de los recursos naturales renovables y la preservacion del medio ambiente, so pena de incurrir en
incumplimiento contractual.

DECIMO SEXTA. Regalias y compensaciones, administracion y auditoria del contrato:

Seran de cergo de EL CONTRATISTA los impuestos y/o gravamenes del orden nacional, departamental y/o municipal que
| se deriven de la actividad que realiza. Adicionalmente, EL CONTRATISTA realizard los siguientes pagos:

1.  Por concepto de regalias y compensaciones:

a.  Regalias: Las regalias y compensaciones pagaderas; derivadas de la explotacién adelaﬁtadé pbr el CONTRATISTA en
el rea contrazada, asi como su forma de pago, son las que se contemplan en la Ley 141 de 1994, modificada por la
Ley 756 de 2002, y los precios base serdn los que para el efecto fije la Unidad de Planeacion Minero Energética
(UPME), o la entidad que haga las veces de autoridad competente de conformidad con la ley.
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'b.  Compensacién Adicional: Cuando la produccién del drea contratada sea inferior a tres millones de toneladas

(3.000.000) anuales v, en consecuencia, de conformidad con las normas actualmente vigentes, la regalia aplicable

sea del 5%, EL CONTRATISTA deberd pagar una Compensacion Adicional del 5% del precio en boca de mina fijado| |

por la UPME, la cual se liquidara de la misma manera que la regalia, y se pagard en las mismas fechas de ésta.
2. Participacién:

El CONTRATISTA pagara trimestralmente a la AUTORIDAD MINERA, a titulo de Participacion, una suma equivalente al
tres por ciento (3%) del valor en boca de mina calculado sobre el volumen total producido dentro del drea contratada.
Esta participacion se liquidard con base en el precio base de liguidacion de regalias fijado por la UPME, o la entidad que
haga sus veces, para el carbén de exportacién, desde el 16 de octubre de.2014. Esta participacidn sera pagada en las
mismas condiciones y términos en las que se pagan las regalias.

En el evento en que la participacién causada y pagada entre el 16 de octubre de 2014 vy la fecha de pago de la
participacion correspondiente al trimestre inmediatamente anterior a la firma del presente otrosi hubiese sido inferior al
3%, EL CONTRATISTA debera pagar la diferencia entre lo efectivamente pagado y el valor resultante de la aplicacién del
presente numeral, dentro de los treinta (30) dias habiles siguientes a la fecha de firma del presente Otrosi. Vencidos los
términos sin que se haya efectuado el pago, EL CONTRATISTA pagara por mes o fraccion de mes, interés de mora por un
monto igual al madximo permitido por la Ley.

3. Cuota de Administracién:

El CONTRATISTA pagard a la AUTORIDAD MINERA, por concepto de Cuota de Administracién, la suma Unica de siete
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD$7.000.000). El pago antes mencionado ser3 realizado en

cuatro (4) cuotas consecutivas anuales iguales, por valor de un millén setecientos cincuenta mil délares de los Estados| |

Unidos de América (USD$ 1.750.000) cada una, iniciando el pago de la primera cuota dentro de los treinta (30) dias
habiles siguientes a la fecha de firma del presente Otrosi, con base en la TRM del dia en que se efecte el pago de la
obligacién.

Las tres cuotas siguientes deberan ser pagadas a maés tardar el dltimo dia hdbil del mes de agosto de cada afio
correspondiente, con la TRM del dia de pago.

Si los pagos se efectiian fuera de los plazos previstos, la TRM que deberd emplearse para la liquidacion de la obligacion
serd la mayor entre la TRM mds alta del plazo dentro del cual se debié efectuar el pago v la del dia de pago efectivo. :

4. Cldusula Social Anual y Proyecto de Alto Impacto:

EL CONTRATISTA realizard las inversiones que se describen en la presente cldusula en proyecto(s) o programal(s)
social(es) en la regién en la cual se desarrolla el Contrato, los cuales seran definidos y ejecutados con plena autonomia
por EL CONTRATISTA o por quien éste delegue, ya sea directamente o a través de una(s) fundacién(es) constituida(s) por
EL CONTRATISTA para el efecto, teniendo en cuenta los planes de desarrollo adoptados por los municipios del area de
influencia directa de su operacién y/o los planes del Gobierno Nacional para dicha regidn, identificando las necesidades
particulares de ésta (ltima, encaminadas a la disminucién de la pobreza y/o el mejoramiento de los indicadores claves
de calidad de vida (como, por ejemplo, salud, educacién y generacion de ingresos), asi como a la generacion de
capacidad empresarial y/o al fortalecimiento de los gobiernos locales, entre otros. Dentro de la inversion social se
podran incluir proyectos en colaboracién con los municipios y/o comunidades en educacién, salud primaria,
emprendimiento, infraestructura, proyectos de encadenamiento o inclusivos y de capacitacién de autogestion.

Para los propésitos de esta clausula, también se entendera por inversion social las contribuciones hechas por EL
CONTRATISTA en dinero o especie, para el desarrollo o apoyo a iniciativas de beneficio comunitario y/o social que

cumplan con los objetivos establecidos en el primer inciso de la presente cldusula. Esto incluye, entre otros:

- Los aportes a proyectos y programas de beneficio social, adelantados directamente o a través de alguna de sus
fundaciones o por terceros,

- Las donaciones hechas a entidades de beneficio social sin &nimo de lucro cuyas actividades sociales cumplan ton

Anlos pardmetros descritos en la presente cléusula.
) |

: WWW.anm.gov.co
w PBX 2201 999

pR@SPEmnm Av. Calle 26 No. 59 - 51 Piso 8 Bogot4 D?C.



é AGENCIA NACIONAL DE MINERIA

de octubre de 2014, E| CONTRATISTA efectuara una inversion social que debe sujetarse a planes quinquenales. El
monto de la inversion social quinquenal se calculard como la sumatoria de las cinco anualidades

' fl.l Inversidn social. A partir del inicio del periodo de prorroga pactado en el presente Otrosi, es decir, a partir del 16
|
|

correspondientes, calculadas cada una de ellas como el mayor valor resultante entre doscientos mil délares de
los Estados Unidos de América de diciernbre de 2015 (US$200.000) y el 0.4% anual de los ingresos brutos del
afio inmediztamente anterioral de la fecha de liquidacién.:

El valor de doscientos mil délares de los Estados Unidos de América US$200.000 ‘antes referido, se actualizara
anualmente con la variacién del Consumer Price Index publicado por el Bureau of Labor Statistics of USA al 31 de
diciembre dzl afio inmediatamente anterior de la fecha de liquidacién.

Para efectos de la conversién a pesos colombianos del monto en délares de que trata la presente clausula, la
TRV de referencia aplicable para cada una de las anualidades, serd la del 31 de diciembre del afo
inmediatamente anterior de la fecha de la liquidacion.

Para efectos de lo aqui establecido se ‘entiende por ingre565 brutos aQueIIos derivados de la venta de carbén
extraido en el area contractual, reportados en los estados financieros aprobados y auditados.

La inversion por el periodo comprendido entre el 16 de octubre 2014 y el 31 de diciembre de 2019 se realizara
antes del 31 de diciembre de 2020.

El monto de la inversion correspondiente al afio 2014 serd proporcional al tiempo transcurrido entre el 16 de
octubre y el 31 de diciembre de 2014 y se establecera como el mayor valor entre cuarenta y un mil seiscientos
sesenta y siete. dolares de los Estados Unidos. de América [US$41.66?1 y el 6,4% de los-ingresos brutos
correspondientes al tltimo trimestre delafio 2014. Para efectos de la conversién a pesos colombianos del monto
en dolares de que trata el presente pérrafo, la TRM de referencia aplicable serd la del 31 de ciciembre de 2014,

Para realizar la inversion social, EL CONTRATISTA disefiard planes quinquenales de responsabilidad social con
metas, métricas y presupuestos detallados que aseguren su sostenibilidad. La ejecucion de cada plan quinquenal
se documentara y monitoreara en reportes anuales de avance del plan, si a ello hubiere lugar, asi como de los
proyectos y programas que lo constituyan. Cada tres afios EL CONTRATISTA-hard una validacion del progreso e
impactos del plan, por un tercero expertc en la mgteria, cuyo costo estara’ a cargo del CONTRATISTA.

4.2 Inversién social proyecto alto impacto. EL CONTRATISTA realizard una inversién equivalente a la suma de
ochocientos mil délares de los Estados Unidos de América de diciembre de 2015 (US$800.000), dividida en
cuatro (4) cuotas anuales iguales de US$200.000 cada una. La primera cuota serd invertida dentro del afio
calendario siguiente contado a partir de la fecha de firma.del presente Otrosf; la segunda dentro de los dos afios
calendario siguientes contados a partir de la fecha de firma del presente Otrosi; la tercera dentro de los tres
afios calendario siguientes contados a partir de la fecha de firma del presente Otrosi; y la cuarta dentro de los
cuatro afios calendario siguientes contados a partir de la fecha de firma del presente Otrosi.

El valor de las cuotas de los afios 2017, 2018, 2019 y 2020 s actuaii_;aré con la variacion del Consumer Price
Index publicado por el Bureau of Labor Statistics of USA del 31.de diciembre del afio inmediatamente anterior.

Paragrafo: Para efectos de evidenciar el cumplimiento de lo previsto en los anteriores numerales, EL
CONTRATISTA presentard a la AUTORIDAD MINERA, antes del 31 de marzo de cada afio calendario, un reporte de
su desempefio en responsabilidad social del afio inmediatamente anterior, siguiendo para ello los estdndares
internacionales para reportes de sostenibilidad.

|| 5. Participacion en utilidades. La AUTORIDAD MINERA tendrd derecho a percibir una p:articipacic'un en las utilidades
de EL. CONTRATISTA, cuando concurran las siguientes dos condiciones: A

|| a. Cuando se presente un escenario de precios altos, tal como se describe en la preséntelcléusula, %
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Para efectos de establecer el escenario de precios altos para cada afio especifico al que se hace referencia en el literal a)
de esta cldusula, se aplicara la siguiente metodologia de célculo:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

{vii)

(viii)

Cuando EL CONTRATISTA obtenga un margen neto igual o superior al 20 %. Para los efectos de este literal se
entiende como margen neto el valor porcentual resultante de dividir la utilidad después de impuestos scbre los
ingresos brutos en el respectivo ejercicio fiscal.

Se debe construir una serie semanal de BCI7 basado en la serie diaria de BCI7, a través del calculo del
promedio de los dias de cada semana, para los 10 afios anteriores para obtener una serie semanal de BCI7. El
precio BCI7 es el indice que representa fletes de Puerto Bolivar — ARA, publicados en el S5Y Mineral FFA] !
Report, con fuente Baltic Exchange, con todos los decimales quéaparecen en la publicacién.

Se establece la diferencia entre cada uno de los datos de Ia serie semanal de API2 y la serie semanal BCI7. E]
resultado es una serie semanal de precios FOB para los 10 afios anteriores. Precio API2: Indicador del precio de
carbon térmico en USS por tonelada métrica a 11,370 BTU/Lb para entregas CIF ARA (Amsterdam, Rotterdam,
Antwerp), publicado semanalmente como TFS APIZ en el Argus/McCloskey's Coal Price Index Report, con todos
los decimales que aparecen en la publicacion

e ot o

La serie semanal de precios FOB obtenida se indexara con base en la variacién del Consumer Price Index CPI de
Estados Unidos de cada afio publicado por el U.S Bureau of Labor Stadistics a precios corrientes del afio en que
se realiza el andlisis para obtener como resultado una serie de precios semanales FOB indexados para los 10
afios anteriores, con todos los decimales que arroje el calculo.

Posteriormente se calcula el percentil 90 sobre la serie semanal de precios semanales FOB indexados en los
términos antes descritos. La estimacién del percentil 90 de los diez afios anteriores no puede incluir los
precios FOB del afio base que se describe a continuacion.

Para efectos del anilisis del escenario de precios altos se tomard como precio FOB base el promedio anual de
los precios semanales FOB del afio base del anlisis. El precio FOB base se comparara con el resultado del

percentil 90 para determinar si se estd o no bajo un escenario de precios altos.

Se entenderd que en desarrollo del analisis efectuado existird un escenario de precios altos cuando el precio
FOB base resulte mayor o igual que el percentil 90, sobre la serie de precios semanales FOB indexados.

El percentil 30 debera actualizarse afio a afio con la nueva muestra de precios que incluye el precio promedio
del afio inmediatamente anterior.

La muestra de precios promedio histéricos para determinar el respectivo percentil 90 aplicable en cada afio es

la siguiente:

Precio FOB Base (promedio
anual de serie semanal de
API2 - BCI7)

Muestra de Precios para estimar el Percentil
90

Para el afio 2016

Afios 2006 - 2015

Para el afio 2017

Afos 2007 - 2016

Para el afio 2018

Afios 2008 - 2017 .

Para el afip 2019

Afios 2009 - 2018

Para el afio 2020

Afos 2010 - 2019

Para el afio 2021

Afios 2011 - 2020

PROSPERIDAD
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Para el afio 2022

Afios 2012 — 2021

Para el afio 2023

Afios 2013 — 2022

Para el afio 2024

| Afios 2014 - 2023

Para el afio 2025

Af052015-2024

Para el afio 2026

Afios 2016 — 2025

Para el afio 2027

Afios 2017 - 2026

(ix) En el casc que se cumplan las dos condiciones establecidas en la presente cldusula, EL CONTRATISTA debera
pagar a favor de la AUTORIDAD MINERA el 30% de las utilidades netas que excedan el 20% de los ingresos
brutos, s_egl'm lo indicado anteriormente..

(%) Cuando se verifique la existencia de un esc'enafic'ilde p'rer;'iol's altoé se contratara una firma auditora, la cual sera
seleccionzda por la AUTORIDAD MINERA y pagada por CMU, que verificara los costos, gastos y el margen neto
del respectivo periodo, con el fin de que La Autoridad Minera determine si hay lugar al pago del porcentaje por
participac'dn sobre utilidades en los términos antes definidos.

{xi) Lz AUTORIDAD MINERA definira los criterios y perfiles para la contratacion y ejecucion de la auditoria de que
trata la prasente clausula.

En el Anexo No. 5, que hace parte in’;égr_al del Contrato, se inclu\ien ejemplos de la aplicacion de las contraprestaciones
de que tratan los numerales 4.1 y 5 de la'presente cldusula.

DECIMO SEPTIMA. Cesion, subcontratacion o gravamenes.- EL CONTRATISTA por ningin motivo podrd ceder,
subcontratar o gravar total o parcialmente el objeto de este Contrato sin la previa autorizacion escrita de la AUTORIDAD
MINERA. Si la cesion fuere parcial, cedente y cesionario responderan solidariamente ante la AUTORIDAD MINERA por los
derechos y obligaciones adquiridos mediante el presente Contrato.

DECIMO_QCTAVA. Responsabilidad.- En ningtn caso la AUTORIDAD MINERA responderd por las obligaciones de
cualquier naturaleza que adqmera EL CONTRAT!STA en desarrollo del presente Contrato.

DECIMO NOVENA. Representante técnico autorizado de EL CONTRATISTA: EL CONTRATISTA nombrard a un
representante técnico, con facultades para comprometerlo y con capacidad técnica para la direccion de los trabajos
objeto del Contrato, quien serd el encargado de recibir todos los avisos, notificaciones, deci;lones, instrucciones y demas
|| comunicaciones dirigidas por la AUTORIDAD MINERA, como también de firmar con el representante técnico de la
|| AUTORIDAD MINERA las actas que se requieran en desarrollo del Contrato.

Todos los avisos, notificaciones y demas comunicaciones dirigidas por la AUTORIDAD MINERA al representante tecnico
autorizado de EL CONTRATISTA, se entenderan oficialmente recfibidos_p_or EL CONTRATISTA. La AUTORIDAD MINERA y EL
CONTRATISTA comunicaran a la otra Parte, por escrito, el'nombre de su representante técnico.

VIGESIMA. Costos v gastos.- Serdn de cargo exclusivo de EL CONTRATISTA todos los costos y gastos que demande el
cumplimiento del objeto contractual, incluido el suministro de equipo que se requiera, asi como los que puedan
causarse por la realizacién de estudios ambientales que al efecto exijan a EL CONTRATISTA las entidades nacionales o
regionales competentes.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen de responsabilidad.- EL CONTRATISTA serd responsable ante la AUTORIDAD MINERA por
todos los trabajos que desarrolle en el drea contratada. Ademds, respondera por cualquier dafio que cause a terceros 0 3
ia AUTORIDAD MINERA durante el desarrollo del mismo. ' '

EL CONTRATISTA podra ejercitar las servidumbres que requiera para la correcta ejecucion del Contrato en los términos
W, de la legislacion vigente y tendrd exclusivamente a2 su cargo el pago de las indemnizaciones por los perjuicios que
v ;I . . - .

/_;/&\5 ocasione a terceros por dicho ejercicio.
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El Contrato y su ejecucién e interpretacion, terminacion y liquidacion quedan sujetos a las leyes, decretos, acuerdos,
resoluciones, reglamentos y a cualquier otra disposicién emanada de las autoridades que en alguna forma tengan
relacién con el objeto contractual.

VIGESIMA SEGUNDA. Servidumbres y reclamos ante autoridades.- EL CONTRATISTA gestionard y obtendra las
servidumbres y demas derechos necesarios para garantizar el ejercicio pacifico de las actividades necesarias para poder
adelantar la explotacién técnica y econémicamente, Igualmente, EL CONTRATISTA gestionard ante las autoridades
nacionales, seccionales o locales, segtin el caso, la intervencién para hacer efectiva esta garantia de ejercicio pacifico.

Serdn de cargo de EL CONTRATISTA todos los gastos, derechos o indemnizaciones que se causen por concepto de la
obtencidn de las servidumbres y demas derechos reales, asi como por los dafios a propiedades y personas con ocasidn

del cumplimiento de las labores del proyecto, que sean imputables a EL CONTRATISTA, sus empleados, subcontratistas, | |

operadores o a los trabajadores de los mismos.

VIGESIMA TERCERA. Contratista independiente.- Para todos los efectos del presente Contrato, EL CONTRATISTA serd
independiente y por tanto' desarrollard todas las actividades a su cargo con el personal que al efecto contrate,
asumiendo la responsabilidad de las relaciones laborales que con éstos adquiera y los riesgos que el trabajo conlleve. En
consecuencia, EL CONTRATISTA seleccionara y vinculard auténomamente el personal requerido para el desarro‘ile de la
actividad objeto de este Contrato, siendo de su cargo exclusive el cumplimiento de las obligaciones que por ley,
convencién o pactos colectivos y Contratos de trabajo adquiera con dicho personal.

PARAGRAFO: Queda expresamente convenido que entre la AUTORIDAD MINERA y EL CONTRATISTA o entre la
AUTORIDAD MINERA y los empleados y trabajadores al servicio de EL CONTRATISTA no existira vinculacion laboral
alguna. El grave incumplimiento por parte del EL CONTRATISTA de las obligaciones contraidas con sus trabajadores o
empleados constituird causal de incumplimiento contractual si por ello, a juicio de la AUTORIDAD MINERA, se hace
inconveniente la continuacidn del presente Contrato.

VIGESIMA CUARTA. Garantias y seguros. El CONTRATISTA debers otorgar a favor de la AUTORIDAD MINERA, en la
forma, términos y condiciones previstos en el presente Contrato, los seguros que afiancen el cumplimiento y la correcta
ejecucion de todas las obligaciones del Contrato, las disposiciones aplicables y las demas actividades inherentes a tales
obligaciones.

Dentro de los veinte (20} dias habiles siguientes a la firma del presente contrato, EL CONTRATISTA debera constituir a
favor de la AUTORIDAD MINERA y con una compafiia de seguros legalmente establecida en Colombia, renovindolas
anualmente y reajustandolas a partir del 1 de enero de cada afio de acuerdo con el salario minimo legal vigente fijado
por parte del Gobierno Nacional, una Garantfa Unica de Cumplimiento en favor de entidades estatales o documento
equivalente en el cual se renuncie expresamente al beneficio de excusion, con los siguientes amparos:

1. De cumplimiento: para respaldar el cumplimiento de las obligaciones derivadas de este contrato y el pago de las
multas que se llegaren a imponer en desarrollo del mismo para la etapa de explotacién, con base en las
aprobaciones otorgadas por la AUTORIDAD MINERA: la poliza de cumplimiento deberd constituirse por cuantia de
cuatro mil (4.000) salarios minimos legales mensuales. Esta pdliza deberd estar vigente desde la suscripcién del
Contrato, durante el término de duracién del mismo y dos (2) afios mas.

2. Péliza para el cumplimiento de obligaciones laborales, pago de salarios, prestaciones sociales e
indemnizaciones: EI CONTRATISTA deberd otorgar una poliza para el cumplimiento de obligaciones laborales, pago
de salarios, prestaciones sociales e indemnizaciones adquiridas con el personal destinado a la ejecucion del
presente Contrato, vinculado directamente o mediante subcontratos, por una suma equivalente al diez por ciento
(10%) del valor de la némina mensual, tomando como base el valor de la ndmina certificado por la empresa para el
aiio inmediatamente anterior. Esta péliza debera estar vigente durante todo el término de duracién del Contrato y
tres (3) afios mas.

3. Pdlizade responsabilid}sd civil extracontractual: por una cuantia equivalente a cuatro rhil {4.000) salarios minimos| |

legales mensuales, con el objeto de protegerse y proteger a la AUTORIDAD MINERA de eventuales reclamaciones
derivadas de dafios y perjuicios, lesiones personales, muerte y dafios a la propiedad, que puedan surgir por causa
0 con ocasién de las actividades realizadas por el CONTRATISTA, por los subcontratistas o por los empleados de

L Y
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| Contrato y al vencimiento por tres (3) afios més. En desarrollo de lo anterior las Partes acuerdan que el certificado
i anual de la poliza responsabilidad civil sea emitido por periodos de cuatro (4) afios, con la obligacion de EL
] CONTRATISTA de mantener la poliza de responsabilidad civil respectiva vigente durante toda la vida del Contrato.
Teniendo en cuenta que la pdliza de Responsahilidad Civil General actualmente tomada por EL CONTRATISTA se
renueva el 12 de febrero de cada afio, el primer certificado que se presentara como soporte de esta garantia
| tendrd una vigencia comprendida entre el 12 de febrero de 2016 y el 12 de febrero de 2020. Para las anualidades
| subsiguientes a esta Gltima, el 12 de febrero de cada afio EL CONTRATISTA tramitara una extension de vigencia por
| un afio adicional, manteniendo penodos de 4 afios hasta completar la vigencia total del contrato mds los tres afios
adicionales recjueridos.

4 Los montos se repondrdn en todos los casos en que por cualquier evento disminuyan la cuantia, como
_consecuencia del pago total o parcial de la suma asegurada, por ocurrencia de siniestros.

5| Rechazo de las garantias: La AUTORIDAD MINERA rechazard las garantias otorgadas por EL CONTRATISTA cuando
| éstas no cumplan con los requisitos que se establecen en esta c!éusuia La AUTORIDAD MINERA informara su

rechazo al CONTRATISTA y devolvera las garant;as presentadas, con el fin que sean corregldas dentro del término
que LA AUTORIDAD MINERA le otorgue.

6 Efectividad de las garantias: La AUTORIDAD MINERA hara efectivas las garantias cuando EL CONTRATISTA incumpla
en todo o en parte alguna de las obligaciones garantizadas, sin perjuicio del cumplimiento de las demas
| obligaciones contraidas. El pago de las garantias no exonera a EL CONTRATISTA de su obligacién de indemnizar los
‘ dafios y perjuicios que su incumplimiento hubiere ocasionado que no hubieren sido cubiertos por la garantia.

VliGESIMA QUINTA. Multas. La AUTORIDAD MINERA o su delegada podra imponer al CONTRATISTA multas sucesivas de
hJasta mil (1.000) Salarios Minimos Legales Mensuales Vigentes ~SMLMV— cada.vezy para cada una de las infracciones de

las obligaciones emanadas del presente Contrato, siempre que no fuere causal de caducidad o que la AUTORIDAD
MINERA, por razones de interés pablico expresamente invocadas, se abstuviere de declararia, y sin perjuicio de que se

ordene la suspension de labores si hubiere mérito para ello.

| ) |
LT—.\ cuantia de las multas sera fijada valorando, en forma detallada, la indole de la infraccidn y sus efectos perjudiciales
pera el Contrato.

Para estos efectos se le hard a EL CONTRATISTA un requerimiento previo en el que se le sefialen las faltas.u omisiones en
q'ue en concepto de la AUTORIDAD MINERA, hubiere incurrido EL CONTRATISTA ysele fijard un término no mayor a
treinta (30) dias, que sera acorde con la naturaleza de la infraccién, para subsanarlas o para que formule su defensa

r| spaldada con las pruebas pertinentes. Si pasado dicho plazo no lo hubiere hecho o no justificare la nacesidad de un
plazo mayor para hacerlo, se le impondrdn las multas sucesivas previstas en la presente cldusula. En caso de

c;ontravenciones a las disposiciones ambientales, la autoridad ambiental aplicara las sanciones previstas en las normas

ambientales vigentes. Si el CONTRATISTA no paga oportunamente las multas de que trata la presente clausula, la

AUTORIDAD MINERA las hara efectivas con carge a las garantias previstas en el Contrato, sin perjuicio de que se ordene
1a suspension de labores o se declare la caducidad del presente Contrato.

\JlIGESIMA SEXTA. Caducidad. La AUTORIDAD MINERA podrd declarar la caducidad de este Contrato en cualquier
r?omento mediante resolucion motivada, contra la cual procederan los recursos estabiendos en la ley, cuando se
pimduzca alguna de las causales siguientes:

Por encontrarse EL CONTRATISTA incurso en alguna causal de disolucion de las contempladas en las normas
comerciales, salvo que previamente la AUTORIDAD MINERA hubiera autorizado la cesién de su posicion
| contractual o se trate de la fusidn por absorcidon del CONTRATISTA. La AUTORIDAD MINERA le concederd treinta
| (30) dias al CONTRATISTA para que subsane la causal de disolucién en que se encuentre. En caso que la sociedad
entre en un proceso de reorganizacién o su equivalente de conformidad con la Ley 1116 de 2006 o la norma que la
adicions, modifique o sustituya, se estara a lo dispuesto en dicho proceso y el Contrato no podrd ser caducado.

e

2. La incapacidad financiera del CONTRATISTA que se presume cuando se le inicie proceso de insolvencia
empresarial, liquidacién obligatoria o se encuentre incursa en causal de liquidacién de conformidad con la Ley
1116 de 2006 o la norma que la adicione, modifique o sustituya. En caso que la sociedad entre en un proceso de
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reorganizacién o su equivalente de conformidad con la Ley 1116 de 2006 o la norma que la adicione, modifique o
sustituya, se estard a lo dispuesto en dicho proceso y el Contrato no podré ser caducado.

3. El incumplimiento por parte del CONTRATISTA, sin causa justificada, de los trabajos y obras de exploracién,
montaje y explotacion en las condiciones y dentro de los términos legales y contractuales, o la suspensidn, sin
causa justificada, de tales actividades y obras por mas de seis (6) meses sin autorizacién de la AUTORIDAD
MINERA. ;

4. El incumplimiento po} parte del CONTRATISTA en el pago oportuno de las contraprestaciones econémicas
establecidas en el presente Contrato.

5. Lacesion parcial o total de este Contrato sin cumplir con los requisitos establecidos en el Contrato.
6. El incumplimiento en el pago de las multas establecidas en el presente Contrato.

7. El incumplimiento grave y reiterado de las normas de cardcter técnico y operativo relativas a la racional
explotacion, a la higiene y seguridad de los trabajadores o a la conservacién de los recursos naturales renovables y
del medio ambiente.

8.  El realizar obras y labores mineras en las zonas y dreas excluidas y restringidas para la mineria, sefialadas en el
Codigo de Minas y en la legislacién aplicable, sin las autorizaciones requeridas en el mismo.

9. Cuando se declare como procedencia de los minerales explotados un lugar diferente al de su extraccion,
provocando que las contraprestaciones econdmicas se destinen a un municipio diferente al de su origen.

10.  Elincumplimiento grave y reiterado de las demds obligaciones del presente Contrato.

Procedimiento de caducidad: La caducidad del Contrato, en los casos en que hubiere lugar, serd declarada mediante
acto administrativo en el que, de manera concreta y especifica, se sefialen la causal o causales en que hubiere incurrido
el concesionario. En esta misma providencia se le fijard un término ne mayor a treinta (30) dias para que EL
CONTRATISTA subsane las faltas que se le imputan o formule su defensa, respaldada con las pruebas correspondientes.
Vencido este término se resolvera lo pertinente en un plazo maximo de diez (10) dias. Los funcionarios que dejaren
vencer este plazo seran sancionados disciplinariamente como responsables de falta grave.

Suspension y caducidad por razones de seguridad minera: Se constituye en causal de suspensién Yy posterior caducidad
del titulo minero el incumplimiento grave y reiterado de las obligaciones técnicas de seguridad establecidas en el
reglamento técnico de seguridad e higiene minera establecido en el Decreto 2222 de 1993, cuando se sustente en el
riesgo de la vida o la integridad fisica de las personas.

La suspension podra ser por un término maximo de seis (6) meses, después del cual, si se mantiene el incumplimiento
grave, se podréa proceder con la caducidad del titulo minero de conformidad con el numeral 7 de |la presente clausula.

VIGESIMA SEPTIMA. Liquidacion. Dentro de los doce (12) meses siguientes a la terminacién del presente Contrato por
cualquier causa, las Partes suscribirdn un acta en la cual deberd constar detalladamente la liquidacidn definitiva del
mismo y el cumplimiento de todas las obligaciones a cargo del CONTRATISTA, en especial las siguientes:

1. El recibo a satisfaccion de la AUTORIDAD MINERA de toda la informacién que se produjo durante la vigencia del
Contrato.

2. El recibo a satisfaccion de la AUTORIDAD MINERA del drea objeto del Contrato y de la mina, en las condiciones
técnicas, fisicas y ambientales previstas en el Programa de Trabajos e Inversiones y el Plan de Manejo Ambiental ¥
de los activos que deberdn revertir o su valor equivalente.

VIGESIMA OCTAVA. Normas de aplicacién.- Para todos los efectos a que haya lugar, al presente Contrato le serdn
aplicables, durante el térmirfo de ejecucién y durante sus prérrogas, las leyes mineras vigentes al tiempo en que fue
perfeccionado originalmente el Contrato No. 109-90, esto es del Decreto 2655 de 1988, salvo lo expresamente aqui
dispuesto en contrario.
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GESIMA NOVENA. Perfeccionamiento.- El presente Otrosi se considera perfeccionado una vez las Partes contratantes

o hayan suscrito y se encuentre debidamente inscrito en el Registro Minero Nacional, Para la ejecucién del presente
ontrato, EL CONTRATISTA deberd entregar a la AUTORIDAD MINERA las garantias constituidas en los términos de este
pntrato, las cuales deberan ser aprobadas por la AUTORIDAD MIMNERA.

{ o O

m

desarrollo de las labores de explotacion sin el cumplimiento de lo establecido en esta cldusula constituye ejercicio
egal de actividades mineras, conforme las normas vigentes, y hara incurrir a EL CONTRATISTA en las sanciones previstas
n el Codigo Penal.

m =

-

RIGESIMA. Anexos - Son anexas de este Contrato y hacen o hardn parte integrante del mismo, los siguientes:

1 Certificado de existencia y representacion legal de EL CONTRATISTA.

2 Poder especial de representacion de EL CONTRATISTA y copia de la Escritura Pablica No. 0261 del 7 de febrero de
2014 otorgada en la Notaria Novena de Bafrénquiiié. {Apodérado general de EL CONTRATISTA}

3!. Plano topogréfico del drea contratada a escala 1:10.000.
4 Programa de Trabajos e Inversiones integrado PTI LOM.

5. Ejemplos para la liquidacion y pago de las contraprestaciones.

r
Los Anexos. al presente Contrato forman parte integral del mismo, por lo tanto se encuentran sujetos a todos los
términas y condiciones que resulten aplicables a éste. En caso dé contradiccidn entre el Contrato y sus anexos, primara

|
el Contrato.

TRIGESIMA PRIMERA. Uso de infraestructura por terceros. EL CONTRATISTA permitird que terceros hagan uso de su
inlwfraestructura de transporte si existiere capacidad sobrante para los carbones producidos por esos terceros en
inmediaciones del d-ea contratada. Las tarifas por el uso de la infraestructura serdn fijadas de comun acuerdo entre EL
CIONTRATISTA y los terceros y las mismas se calcularan considerando, entre otros, la porcion prorrata del total de los
g!astos operacionales de infraestructura y su respectiva lineal a veinte (20) afios, con base en las normas contables
vigentes, adicionando los gastos especiales.en que incurra EL CONTRATISTA por este servicio mas una tasa razonable de
rentabilidad respecto a la inversién de EL CONTRATISTA, todo ello en términos y condiciones econdmicamente
aceptables para las Partes. :

En todo caso, previo a la utilizacion de la infraestructura por terceros, estos deberan suscribir el acuerdo
correspondiente con EL CONTRATISTA, estipulande claramente los respectivos términos y condiciones de uso y el
necesario cumplimiznto por parte de dichos terceros de las normas ambientales, técnicas y de seguridad de EL

CONTRATISTA.

En todo caso, EL CONTRATISTA continuara siendo el operador de mdos los equipos, instalaciones e infraestructura.

También se podrd optar porque los terceros aporten a las inversiones que puedan requerirse para la prestacion del
ervicio, todo lo cual se haré constar por escrito.

wy

TRIGESIMA SEGUNDA. Personal. De acuerdo con los términos de este Contrato y por ser un contratista independiente,
EL CONTRATISTA podra designar libremente 2l personal que se requiera para las operaciones a que se refiere este
Contrato, pudiendo fijarles su remuneracion, funciones, categoria, nimero y condiciones.

EL CONTRATISTA se obliga a preparar, adecuada vy diligentemente, al personal colombiano que se requiera para
r'!eemplazar al personal extranjero, que EL CONTRATISTA considere necesario para la realizacion de las operaciones
r!nencionadas. ;

) EL CONTRATISTA cumplird con todas sus obligaciones laborales, bien sean de origen legal, convencional o contractual.
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"EL CONTRATISTA éxpresamente manifiesta que responderd ante Ia AUTORIDAD MINERA por cualquier pretensidén o
demanda que cualquier emfnieado de EL CONTRATISTA trate de interponer contra la AUTORIDAD MINERA y manifiesta
que asumird los costos y gastos en que se incurra por tal hecho. Para el efecto Iz AUTORIDAD MINERA informars
oportunamente a EL CONTRATISTA.

EL CONTRATISTA debers dar cumplimiento en todo momento a las disposiciones legales que sefialen la proporcion de
empleados y obreros nacionales Y extranjeros. En todo caso, EL CONTRATISTA e compromete a contratar y mantener a
su servicio un alto porcentaje de personal colombiano, dando preferencia, en lo posible, a personal de los municipios del
drea de influencia del proyecto. Para verificar el cumplimiento de esta obligacién, EL CONTRATISTA informar ala
AUTORIDAD MINERA lo correspondiente en el mes de enero de cada afo.

s

TRIGESIMA TERCERA. Utilfzacion de los recursos nacionales y locales. Para la ejecucién de sus obligaciones
contractuales, EL CONTRATISTA utilizara preferencialmente y al maximo los recursos locales, regionales y nacionales de
Colombia, incluyendo los servicios de empresas y profesionales colombianos, en |a medida en que dichos recursos y
servicios retinan las condiciones de calidad, cantidad, precios y plazos de entrega requeridas para el proyecto, de
conformidad con las disposiciones legales sobre la materia. El cumplimiento de esta obligacién sera verificado por laj !
AUTORIDAD MINERA dentro de sus actividades de seguimiento y control.

TRIGESIMA CUARTA. Reversién. La reversién de los bienes muebles e inmuebles destinados por EL CONTRATISTA a la
explotacién del yacimiento dentro del rea del Contrato operard de la siguiente forma:

Ala terminacion del Contréto, EL CONTRATISTA estd obligado a dejar en estado de funcionamiento los equipos,
instalaciones y obras mineras que para ese entonces estén en uso o actividad, y a entregar, a titulo de reversion gratuita,
todas las propiedades muebles e inmuebles que hubieren sido adquiridas con destino o en beneficio exclusivo de Ia
explotacion y de las operaciones anexas de transporte externo y embarque de minerales, siempre que estas ultimas
no estuvieren también destinadas al servicio de otras explotaciones de EL CONTRATISTA y/o de sus filiales y subsidiarias
o de otras sociedades que formen parte del mismo grupo empresarial.

También habra lugar a la reversion gratuita en caso de caducidad del Contrato, decretada por las causales contempladas
en la Clausula Vigésima Sexta del presente Contrato; en este caso, la reversidn operard de manera inmediata.
I

Se excluyen de la obligacidn de reversién los bienes que deban revertir a otras autoridades concedentes,

Unicamente en el evento de terminacién del contrato por vencimiento del plazo, los bienes muebles e inmuebles
requeridos para dar cumplimiento al plan integrado de desmantelamiento, abandono y/o terminacién ambiental, | |
impuesta por la Autoridad Ambiental, revertirdn de manera gratuita a la finalizacidn del plan de desmantelamiento
referido.

La AUTORIDAD MINERA podr3, administrativamente, tomar en cualquier tiempo las medidas conservatorias que estime
necesarias para garantizar la efectividad de la reversign gratuita de bienes.

Durante los dltimos cinco (5) afios del presente Contrato o de su(s) prarroga(s), EL CONTRATISTA debera llevar un
registro de los bienes muebles e inmuebles localizades dentro del 4rea del Contrato y de los bienes que estarian sujetos
a reversion de acuerdo con lo dispuesto en esta clusula, asi como los destinados al plan integrado de
desmantelamiento, abandono y/o terminacién ambiental, impuesto por la Autoridad Ambiental, los cuales podran ser
revisados y verificados en cualquier tiempo por LA AUTORIDAD MINERA.

TRIGESIMA QUINTA. Manejo ambiental. La gestién ambiental ests incluida como una obligacion del presente Contrato
por lo cual EL CONTRATISTA, durante su vigencia, debera:

1. Segdn lo establecido en las normas minero-ambientales vigentes para ejecutar el proyecto de gran mineria,
presentar a la AUTORIDAD MINERA copia del acto administrativo que concede [a autorizacién ambiental expedida
por la autoridad ambiental competente.

2. Debera entregar a la AUTORIDAD MINERA copia de los estudios y planes que sirvieron de base para el
otorgamiento de la autorizacion ambiental, dentro del mes siguiente a la notificacion de la decision gue otorgue la
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| autorizacion ambiental, con el fin de que la AUTORIDAD MINERA pueda ejercer sus funciones de control y
i vigilancia del cumplimiento de las obligaciones contractuales.

(3 Remitir a la AUTORIDAD MINERA copia de todos y cada uno de los requerimientos que le llegue a formular la
! autoridad ambiental, relacionados con la ejzcucion del presente Contrato. Se entendera por tales, aquellos que se
f encuentren ejecutoriados.

leGéSIMA SEXTA. Capacitacién: EL CONTRATISTA se compromete a capacitar y entrenar al personal colombiano,
referentemente del area de influencia de la operacién minera, para todos los niveles ocupacionales que requieran las
bras y actividades clel proyecto, de acuerdo con programas concretos que definird EL CONTRATISTA anualmente y cuyo
umplimiento serd verificado por la AUTORIDAD MINERA dentro de sus actividades de seguimiento y control.

Q. T

fw)

TRIGESIMA SEPTIMA. Fiscalizacion seguimiento y control. La AUTORIDAD MINERA, directamente o por medio de los
auditores que autorice, ejercerd la fiscalizacién y vigilancia de la forma y condiciones en que se ejecuta el presente

Lontrato, tanto por los aspectos técnicos como por los operativos y ambientales, sin perjuicio de que sobre estos
Li:ltlmos la autoridad ambiental o sus auditores autbrizado_s ejerzan vigi_l'ai_ncia'en el ambito de sus competencias legales.
I:EI CONTRATISTA permitira y facilitard las inspecciones que, por su cuenta y riesgo, realice la AUTORIDAD MIMNERA
directamente o a través de terceros subcontratistas segun lo autorice la ley, dentro del drea contratada y en las
nstalaciones que se localicen fuera de ella, con el fin de constatar o revisar las actividades de explotacion de dicha area,
ya sean adelantadas directamente por el CONTRATISTA o por terceros contratados en la condiciones previstas en el
bresente Contrato, y sobre las cuales la AUTORIDAD MINERA podra hacer las observaciones y reconocimientos técnicos
hue considere pertinentes.

Il_a AUTORIDAD MINERA dard las inst_rdcciones;del_caso. hara observaciones para f}revenir o corregir incumplimientos del

i-CONTRATiSTA, pedird’y recibird de éste los in1‘ormes,_explic’ac‘nohe's'o reclamaciones a que haya lugar, y dard las

iaprobaciones que se requieran cuando se ajusten a los términos contractuales, aplicard o recomendara la imposicion de

imedidas preventivas de incumplimiento y, en general, velard por los intereses de la AUTORIDAD MINERA.

TRIGESIMA OCTAVA; Solucién de controversias entre las partes. Toda controversia o diferencia relativa al Contrato y a

su ejecucion, liquidacion e interpretacion, que no pueda ser resuelta por acuerdo directo entre las Partes, se resolvera
asi:

1. Sila diferencia es de caracter juridico, por un_Tr'gbinaI de Arbitramento, que funcionara en Bogotd y se sujetard al
reglamento del Centro de Arbitraje 'y Conciliacién de la Camara de Comercio de Bogota. El Tribunal estard
integrado por tres drbitros, designados de comtn acuerdo por las Partes y, a falta de acuerdo, total o parcial, por
la Carnara de Comercio de Bogota. El tribunal decidird en derecho y se ajustara a lo dispuesto en las normas que
rijan esta materia.

2. Sila diferenciz es de caracter técnico, por un Tribunal de Arbitramento Técnico, integrado por tres expertos que
seran designaclos de comin acuerdo por las Partes, 0, a falta de acuerdo, total o parcial, por la Junta Directiva dela
Sociedad Colombiana de Ingenieros o de la Sociedad Colombiana de Geologia, ambas con sede en Bogotd, segun 1a
naturaleza de la diferencia, cuyo tramite se sometera a las normas legales del arbitraje institucional.

3. Sila diferenciz es de caracter contable, por tres expertos que seran designados de comiin acuerdo por las Partes,
o, a falta de acuerdo, total o parcial, por la lunta Central de Contadores, con sede en Bogotd.

Para los efectos anteriores, los expertos que decidan las diferencias técnicas o contables se consideraran amigables
componedores y por ello las Partes aceptan que la decisién de los expertos tendrd el mismo efecto que si las Partes la
hubiesen acardado entre ellas y que dicha decisién es definitiva.

Si las Partes discreparen acerca del caracter juridico, técnico o contable de una controversia, ésta sera considerada
juridica y se aplicara lo previsto en el literal (a) del numeral (1) de la presente cldusula.

~ para los efectos de la presente cldusula, se entenderd que la NACION y LA AUTORIDAD MINERA, actuando individual o
/)l}" conjuntamente, conforman una parte, y EL CONTRATISTA la otra.
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" TRIGESIMA NOVENA. Preferencia a lo Nacional: EL CONTRATISTA, en cumplimiento de las disposiciones legales segun
el texto vigente en la fecha de la firma del Contrato, y en cuanto se ajuste a los tratados de libre comercio de los que
Colombia sea parte, dard preferencia en la ejecucién del Contrato: (i) a la vinculacion laboral de nacionales colombianos
y en particular al personal procedente del Departamento del Cesar y la Region Caribe en no menos del 70% de
participacion en el empleo directo, siempre que retinan los requisitos necesarios para la labor respectiva, y buscard que
el empleo indirecto también beneficie primordialmente a personal del Departamento del Cesar y la Region Caribe; (ii) a
la contratacién de firmas nacionales y firmas del Departamento del Cesar y la Regién Caribe, cuando cumplan con los
requisitos de costo, calidad, disponibilidad e idoneidad que exija el proyecto desarrollado por EL CONTRATISTA; (iii) al

empleo de insumos nacionales; y (iv) a la atencién con sus productos procesados de las necesidades del consumo| |

nacional.

CUADRAGESIMA. Aplicacidon de los acuerdos alcanzados. Las Partes acuerdan que todos los términos y condiciones

relacionados con el pago de regalias y contraprestaciones econémicas adicionales, que hagan parte del presente Otrosi, | |

se aplicarén desde el 16 de octubre de 2014,

Para constancia se firma pqr: los que en él intervienen, en tres (3) ejemplares del mismo tenor, en la ciudad de Bogota
D.C. dia 11 del mes de julio de dos mil dieciséis (2016).

La Agencia Nacional de Mineria (ANM)

D Jabho

esidente

Consorcio Minero Unido S.A,

Lltvaaidee: conset
MARGARITA RICAURTE RUEDA
Apoderada

.
ngenas (Ingeniera
Reviso: Laura Quintero Ch. {Asesora Preside
Aprobé: Aura Isabel Gonzalez (Jefe Oficina Jutidica) — Javier Octavio Garcia (Vicepresidente de Seguimiento, Control v
Seguridad Minera) — Eduardo Jose Amaya Lacouture {Vicepresidente de Contratacién y Titula¢idn)

Elabord: Juan Sebastian Otalora Fonseca [D%oggado] — Nini Johanna Soto

ia)- Plinio Bustamante (Asesor Presidencia) i‘
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Anexo 5
Ejemplos para la Liquidacién y pago de las contraprestaciones

El presente anexo contiene ejemplos que ilustran la forma de efectuar el cilculo de las Regalias, Compensaciones y
Participacion en Utilidades establecidas en la Cldusula Décimo Sexta del Otrosi No. 9 al Contrato Minero 109-90 (el
Otrosi).

1.  Regalias, Compensacién Adicional y Participacién

A continuacion se incluyen ejemplos para dos escenarios hipotéticos que ilustran la manera de efectuar el clculo de las| |
Regalias, la Compensacion A:Iiicional y la Participacion establecidas en los numerales 1, 2 y 5 de la Cldusula Décimo Sexta
del Otrosi No. 9 al Contrato*Minero No. 109-90. El primer escenario asume que se ha obtenido una produccidn anual
superior a 3 millones de toneladas con destino a la exportacién, y el segunido escenario contempla una produccion anual
inferior a 3 millones de toneladas con destino a la exportacion.

a. Escenario 1: Produccién superior a 3 millones de toneladas anuales

Produccién anual: 3.200,000 toneladas
Precio UPME para carbdn de exportacion: $100.000 por tonelada

Regalias

Tasa Regalias aplicable: 10%, debido a que la produccién del afio fue superior a 3 millones de toneladas.

El monto a pagar por parte del CONTRATISTA por concepto de Regalias serd de $32.000.000.000 de pesos, proveniente
de multiplicar la produccion de 3,2 millones de toneladas anuales por el precio UPME de $100.000 pesos por tonelada, y
multiplicarlo por la tasa del 10% aplicable.

Compensacion Adicional
Debido a que la produccién en este escenario es superior a 3 millones de toneladas, no hay lugar a compensacién
adicional.

Participacién

Tomando como base el volumen de produccién de carbdn del afio que se asume en este ejemplo, el CONTRATISTA
deberd pagar por concepto de Participacion la suma de $9.600.000.000, correspondiente al resultade de multiplicar la
produccién de 3,2 millones de toneladas por el precio UPME ($100.000 por tonelada) y multiplicarlo posteriormente por
el porcentaje de participacion que corresponde al 3%.

b.  Escenario 2: Produccion inferior a 3 millones de toneladas anuales

Produccion anual: 2.800.000 toneladas
Precio UPME para carbon de exportacién: $100.000 por tonelada

Regalias

Tasa Regalias aplicable: 5% debido a que la produccion del afio fue inferior a 3 millones de toneladas.
El monto a pagar por parte del CONTRATISTA por concepto de Regalias serd de $14.000.000.000, proveniente de | |
multiplicar la produccién de 2,8 millones de toneladas por precio UPME de $100.000 por tonelada, y multiplicarlo por la
tasa del 5% aplicable.

Compensacion Adicional

La tasa aplicable para el cdlculo de la Compensacién Adicional para este escenario es de 5%. Por tal motivo, el monto a
pagar por el CONTRATISTA por concepto de Compensacion Adicional es de $14.000.000.000, que provienen de
multiplicar la produccién de 2,8 millones de toneladas por el precio UPME de $100.000 por tonelada, y multiplicarlo por
la tasa del 5% aplicable.

Participacion

Tomando como base el volumen de produccion del afio que se asume en este ejemplo, el CONTRATISTA debera pagar
por concepto de Participacién la suma de $8.400.000.000, correspondiente al resultado de multiplicar la produccion de | |
2,8 millones de toneladas por el precio UPME ($100.000 por tonelada) y multiplicarlo posteriormente por el porcentaje
de participacién que corresponde al 3%.

2, Participacion de Utilidades
»\E a.  Precios Semanales FOB'Indexados
Para determinar si hay lugar a un escenario de precios altos en un afio determinado, que para el presente ejemplo

hipotético se asume que se trata del afio 2015, se debe calcular el percentil 90 de la serie semanal de precios FOB de los
diez afios anteriores, para lo cual se deben seguir los siguientes pasos:
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0] Se toman los precios FOB API2, serie semanal publicada como TFS API2 en el Argus/McCloskey's Coal Price Index

Report desde la primera semana de enero de 2005 hasta la Ultima publicacién que se haga en el mes de
diciembre de 2014.

i) Se toma el valor de los fletes BCI7, serie diaria publicada por el SSY Mineral FFA Report, con fuente Baltic
Exchange desde el primer dia de enero de 2005 en que se publigue dicho indice hasta el Gltimo dia de diciembre
de 2014 en que se publique dicho indice: A esta serie se le calculé el promedio semanal pera equipararlo a la
misma periodicidad de la serie del precio FOB API2, '

iii) Se calcula el Precio FOB semanal, resultante de realizar la operacién de restar API2 — BCI7 para cada dato

semanal de los afios indicados en los dos puntos anteriores, con lo cual se obtiene la serie semanal de precios
FOB.

iv) Con el fin de indexar el valor de la serie semanal de precios FOB, se compara el indice Consumers Price Index
(“CPI”) de Estados Unidos de cada afio publicado por el U.S Bureau of Labor Statistics aplicable para cada una de
las semanas de la serie de Precios FOB, con el CPI del 31 de diciembre de 2015, el cual es de 236,53.

(v) Posteriormente, se realiza el calculo del percentil 90 de la serie semanal de precios FOB Indexados, sin incluir los
precios FOB del afio 2015. Para dicho propdsito el percentil 90 es el resultado de organizar todos los valores de la
serie semanal de precios FOB Indexados de mayor a menor valor, siendo el mayor valor el percentil 100, y el
menor valor el percentil 0. El percentil 90 de esta serie corresponderd al valor que se encuentre justamente en la
posicién del percentil 90. Es decir, con los 520 datos resultantes de los precios semanales de los diez ultimos
afios, el percentil 90 se encontraria en la posicion 468 de la parte superior de la serié semanal.

vi) Para efectos del presente ejemplo, se asume que el resultado del precio al percentil 90 para la serie semanal de
precios FOB Indexados de los diez afios anteriores es de USD $117,85 ddlares por tonelada.

En el evento en que la frecuencia de los datos de precios deje de ser semanal, los calculos mencionados
anteriormente deberdn ajustarse a la nueva periodicidad generada desde su fuente principal.

b. Precios FOB Base

Para efectos de determinar si conforme al percentil 90 de la serie semanal de precios FOB de los diez afios anteriores, tal
como se calculd en el literal 2a. anterior existid 0 no un escenario de precios altos, se compara dicho resuitado con el
precio FOB del afio base del analisis, que para efectos del presente ejemplo es el afio 2015.
i} Escenario 1: Precios reales )

" |
Para obtener el precio FOB Base del afio que se estd analizando, se calcula el promedio aritmético anual de los precios
semanales FOB (sin indexar) publicados durante el afio 2015. Para efectos del presente ejemplo, se asume que el
‘esultado es de USD $50,52 por tonelada.

Teniendo en cuenta lo anterior, y dado que el precio FOB Base asi obtenido es menor que el percentil 90 de la serie

semanal de Precios “0OB indexado como se sefiald en el literal 2a., entonces se determina que para el 2015 no existe un
escenario de precios altos. :

Escenario 1 precios reales (USD por tonelada)
i | PrecioFOBBase. . |. 90 percentil ¥,
2015 ! 5052 117.83

I : 9
|* Caleulardo sobre sarie de Precio Serninales FOB indaxados desde enero 205 hastadiciemare 2014

(ii) Escenario 2: Precios altos

!

Con el fin de ilustrar el funcionamiento de esta cldusula, vamos a realizar los siguientes supuestos, de tal forma que se
bueda ver un ejemplo del calculo a realizar cuando exista un escenario de precios altos.

Precio FOB Base: 125 délares por tonelada

ingresus Brutos: 1.200.000.000.000 de pesos (1,2 billones de pesos)

Margen Neto: 25% (calculado como porcenteje de Ingresos Brutos)

Fdra efectos del ejemplo que ilustra el presente Escenario 2, se asume que la comparacmn entre el Precio FOB Base del

\ |

\ |ano de analisis y el percentil 90 de la serie semanal de precios FOB indexados es la que se indica en la siguiente tabla:
LA

&Q |

2
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 Escenario 2 precios altos (USD por tonelada

PrecioFOBBase | 90 percentil*-
2015 125,00 117.85

* Calculado sobre serie de Precio Semanales FOB Indexados desde enero 2005 hatta diciembre 2014

Para este caso, el CONTRATISTA se encontrarfa en un escenario de precios altos, cumpliéndose la primera condicién para
el pago de la Participacién por Utilidades.

Adicionalmente, es necesario verificar si se cumple la segunda condicion descrita en el numeral 5 de la Cldusula Décimo| |
Sexta del Otrosi, es decir, si &l margen neto del afio correspondiente es superior al 20%.

En caso de que el Margen Neto sea inferior a 20%, no hay lugar al pago de la-Participacién por Utilidades.
Por el contrario, en caso en que el margen neto sea superior a 20%, como es el caso hipotético de los supuestos de este
ejemplo, se deben realizar los siguientes pasos para estimar la Participacién en Utilidades:

Margen Neto maximo sin compartir 20.0% (a)
Margen Neto ejemplo para Escenario 25.0% (b)
Excedente de Margen i 5.0%  (c)=(b)-(a)
% a compartir con Gobierno del excedente 30.0% (d)
Ingresos Brutos COP 1,200,000,000,000 (e)
Utilidad Neta 300,000,000,000 (f) =(e) x (b)
Excedente de Utilidad Neta base para compartir ~ 60,000,000,000  (g) = (e} x (c)

Participacién Gobierno en Utilidades (USD) 18,000,000,000  (h)={g) x(d)

Como puede concluirse de los célculos anteriores, en este ejemplo el valor a bagar por parte del CONTRATISTA por
concepto de Participacion en Utilidades serfa de $18.000.000.000.

3. Inversidn Social

Variable Macroeconémicas ; o _ _
CPlde USA (Indice) 236,53 238,89 241,28 243,69 246,13 248,59
IPC Col (%) ' 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
Tasa de Cambio COP:USD . 3.149,47 297200 3.000,00 3.030,00 3.060,00 3.091,00
Inversién Social e T e R e e s s
Ingresos Brutos (Millones pesos) * 300.000 306.000 312.120 318.362 324.730 331.224
(a) |0.4% de Ingresos Brutos (Millones Pesos) ** 1.200 1.224 1.248 1.273 1.299
Minima inversion Anual (USD) 200.000 202.000 204.020 206.060 208.121
(b) |Minima inversion Anual (Millones Pesos) *** 630 600 612 624 637
Inversion Social: Maximo entre (a) y (b) ; 1.200 1.224 1.248 1.273 1.299

* Ingresos brutos estimados solo para propésitos ilustrativas
** Se toma en cuenta los Ingresos Brutos del afio inmediatamente anterior
*** Para convertir a pesos se utiliza la tasa de cambio de cierre del afio inmediatamente anterior

Total de Inversidn Social en 5 afios (Millones de Pesos) 6.245
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